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BAGIMSIZ DENETCi RAPORU

Ayen Enerji A.S. Yonetim Kurulu’na
Konsolide Finansal Tablolara iliskin Rapor

Ayen Enerji A.S. (“Sirket”) ve bagl ortakliklarinin (hep birlikte “Grup” olarak anilacaktir) 31 Aralik
2016 tarihli konsolide bilangosu ile ayni tarihte sona eren hesap donemine ait; konsolide kar veya zarar
tablosu, konsolide diger kapsaml1 gelir tablosu, konsolide 6zkaynaklar degisim tablosu, konsolide nakit
akis tablosu ile onemli muhasebe politikalarini 6zetleyen dipnotlar ve diger agiklayici notlardan olusan
ilisikteki konsolide finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Yonetimin Konsolide Finansal Tablolara Iliskin Sorumlulugu

Grup yonetimi; konsolide finansal tablolarin Tiirkiye Muhasebe Standartlari'na (“TMS”) uygun olarak
hazirlanmasindan; gercege uygun olarak sunumundan ve hata veya hile kaynakli 6nemli yanlighk
icermeyen konsolide finansal tablolarin hazirlanmasii saglamak i¢in gerekli gordiigii i¢ kontrolden
sorumludur.

Bagimsiz Denetcinin Sorumlulugu

Sorumlulugumuz, yaptigimiz bagimsiz denetime dayanarak bu konsolide finansal tablolar hakkinda
goriis vermektir. Yaptigimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan Bagimsiz
Denetim Standartlari’'na ve Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu (“KGK”)
tarafindan yayimlanan Tiirkiye Denetim Standartlar’’nin bir pargast olan Bagimsiz Denetim
Standartlari’na uygun olarak yiiriitiilmiigtiir. Bu standartlar, etik hitkiimlere uygunluk saglanmasini ve
bagimsiz denetimin, konsolide finansal tablolarin 6nemli yanliglik igerip igermedigine dair makul
giivence elde etmek {izere planlanarak yiiriitiilmesini gerektirmektedir.

Bagimsiz denetim, konsolide finansal tablolardaki tutar ve agiklamalar hakkinda denetim kaniti elde
etmek amaciyla denetim prosediirlerinin uygulanmasim igerir. Bu prosediirlerin secimi, konsolide
finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli “6nemli yanlighk™ risklerinin degerlendirilmesi de dahil,
bagimsiz denet¢inin mesleki muhakemesine dayanir. Bagimsiz denetgi, risk degerlendirmelerini
yaparken, sartlara uygun denetim prosediirlerini tasarlamak amaciyla isletmenin konsolide finansal
tablolarinin hazirlanmast ve gergege uygun sunumuyla ilgili i¢ kontrolii degerlendirir, ancak bu
degerlendirme, isletmenin i¢ kontroliiniin etkinligine iligkin bir gériis verme amaci tasimaz. Bagimsiz
denetim, bir biitiin olarak konsolide finansal tablolarin sunumunun degerlendirilmesinin yan1 sira,
isletme yonetimi tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugunun ve yapilan muhasebe
tahminlerinin makul olup olmadigmin degerlendirilmesini de igerir.

Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, gériigiimiiziin olusturulmasi
i¢in yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inantyoruz.



Goriis

Gorlistimiize gore, konsolide finansal tablolar, Ayen Enerji A.S. ve bagl ortakliklarinin 31 Aralik 2016
tarihi itibartyla finansal durumunu, ayni tarihte sona eren hesap donemine ait finansal performansini ve
nakit akiglarini Tiirkiye Muhasebe Standartlari’na uygun olarak tiim 6nemli yonleriyle gercege uygun
bir bicimde sunmaktadir.

Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliiklere iliskin Rapor

6102 sayili Tiirk Ticaret Kanunu’nun (“TTK”) 398’inci maddesinin dordiincii fikrast uyarinca
diizenlenen Riskin Erken Saptanmasi Sistemi ve Komitesi Hakkinda Denet¢i Raporu 13 Mart 2017
tarihinde Sirket’in Y&netim Kurulu’na sunulmustur.

TTK’nin 402’nci maddesinin dérdiincii fikrasi uyarinca; Grup’un 1 Ocak — 31 Aralik 2016 hesap
doneminde defter tutma diizeninin, finansal tablolarinin, TTK ile Sirket esas s6zlesmesinin finansal
raporlamaya iligkin hitkiimlerine uygun olmadigina dair 6nemli bir hususa rastlanmamistir.

TTK’nin 402’nci maddesinin dordiincii fikras1 uyarmca; Yonetim Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen agiklamalar1 yapmig ve talep edilen belgeleri vermistir.

DRT BAGIMSIZ DENETIM VE SERBEST MUHASEBECI MALI MUSAVIRLIK A.S.
Member of DELOITTE TOUCHE TOHMATSU LIMITED

Erdem TAS, SMMM
Sorumlu Denetgi

Ankara, 13 Mart 2017
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AYEN ENERJI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS

31 ARALIK 2016 TARIHLI KONSOLIDE BILANCO

(Tum tutarlar, Turk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir)

VARLIKLAR
Doénen Varlhiklar
Nakit ve Nakit Benzerleri
Ticari Alacaklar
Iliskili Taraflardan Ticari Alacaklar
[liskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar
Diger Alacaklar
Iliskili Taraflardan Diger Alacaklar
Iliskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar
Imtiyaz Sozlesmelerine iliskin Finansal Varliklar
Pesin Odenmis Giderler
Cari Dénem Vergisiyle Ilgili Varliklar
Diger Dénen Varliklar
TOPLAM DONEN VARLIKLAR

Duran Varhklar
Finansal Yatirimlar
Diger Alacaklar
liskili Taraflardan Diger Alacaklar
[liskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar
Imtiyaz Sézlesmelerine {liskin Finansal Varliklar
Maddi Duran Varliklar
Maddi Olmayan Duran Varliklar
Serefiye
Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar
Pesin Odenmis Giderler
Ertelenmis Vergi Varlig
Diger Duran Varliklar
TOPLAM DURAN VARLIKLAR

TOPLAM VARLIKLAR

Cari Donem

Gecmis Donem

Dipnot 31 Aralik 31 Arahk
Referanslari 2016 2015
29 146.651.810 152.593.651
4 27.737.036 26.344.803
3 3.621.481 5.133.733
24.115.555 21.211.070

5 6.154.915 2.474.699
3 2.207.541 476.640
3.947.374 1.998.059

10 17.255.681 8.150.322
6 4.894.658 5.813.961
23 76.243 69.657
16 5.952.836 4.192.115
208.723.179 199.639.208

412.408 412.408

5 51.732.977 31.470.733
3 48.640.325 26.847.475
3.092.652 4.623.258

10 121.015.342 107.115.770
7 1.400.222.479 1.153.032.787
39.956.859 40.720.144

9 22.143.133 22.143.133
8 17.813.726 18.577.011
6 36.596.991 60.796.804
23 21.275.003 20.729.570
16 112.710.815 84.320.634

1.783.922.874

1.498.598.850

1.992.646.053

1.698.238.058

[lisikteki 10 ile 74 tincii sayfalar arasinda sunulan muhasebe politikalari ve dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin
tamamlayict bir pargasidir.



AYEN ENERJI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS

31 ARALIK 2016 TARIHLI KONSOLIDE BIiLANCO

(Tum tutarlar, Turk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir)

KAYNAKLAR

Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler
Kisa Vadeli Bor¢lanmalar
Uzun Vadeli Bor¢lanmalarin Kisa Vadeli Kisimlart
Diger Finansal Yiktmliliikler
Ticari Borglar
Iliskili Taraflara Ticari Bor¢lar
[liskili Olmayan Taraflara Ticari Bor¢lar
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar
Diger Borglar
Iliskili Taraflara Diger Bor¢lar
[liskili Olmayan Taraflara Diger Bor¢lar
Ertelenmis Gelirler
Donem Kart Vergi Yiikiimliligi
Kisa Vadeli Karsiliklar
Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin
Kisa Vadeli Karsiliklar
Diger Kisa Vadeli Yikumliliikler
TOPLAM KISA VADELI YUKUMLULUKLER

Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler
Uzun Vadeli Borglanmalar
Diger Finansal Yiuktimluliikler
Ticari Borglar
[liskili Taraflara Ticari Bor¢lar
Uzun Vadeli Karsiliklar
Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin
Uzun Vadeli Karsiliklar
Diger Borglar
Iliskili Taraflara Diger Bor¢lar

TOPLAM UZUN VADELi YUKUMLULUKLER

TOPLAM YUKUMLULUKLER

Cari Donem

Gecmis Donem

Dipnot 31 Arahk 31 Arahk

Referanslari 2016 2015

25 150.608.000 77.920.101

25 126.672.375 90.141.518

25 667.376 70.259.766

4 39.576.865 68.343.642

3 6.777.258 33.879.246

32.799.607 34.464.396

14 929.451 372.978

5 245.930.078 139.990.344

3 240.943.484 136.629.974

4.986.594 3.360.370

6 40.484 73.359

23 4.955.751 9.598.135

14 926.961 643.961
14

926.961 643.961

802.072 617.215

571.109.413 457.961.019

25 1.054.979.560 949.510.411

25 50.000.000 -

28.646.021 23.092.938

3 28.646.021 23.092.938

14 3.624.071 2.720.724

14 3.624.071 2.720.724

445.410 445.410

3 445.410 445.410

1.137.695.062 975.769.483

1.708.804.475 1.433.730.502

Ilisikteki 10 ile 74’tincii sayfalar arasinda sunulan muhasebe politikalar1 ve dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin
tamamlayici bir pargasidir.
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AYEN ENERJI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS

31 ARALIK 2016 TARIHLI KONSOLIDE BIiLANCO

(Tum tutarlar, Turk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir)

OZKAYNAKLAR
Ana Ortakliga Ait Ozkaynaklar
Odenmis Sermaye
Kar veya Zararda Yeniden Simiflandirilmayacak Birikmis
Diger Kapsamli Gelirler / Giderler
Yeniden Degerleme ve Olgiim Kazanglar: (Kayiplari)
Tamimlanmis Fayda Planlar: Yeniden Olciim
Kazang (Kayiplari)
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacak Birikmis Diger
Kapsamli Gelirler (Giderler)
Yabanci Para Cevrim Farklart
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler
Yasal Yedekler
Gegmis Yillar Karlar1 veya Zararlari
Net Donem Kar1 veya Zarari

Kontrol Giicii Olmayan Paylar

TOPLAM OZKAYNAKLAR
TOPLAM KAYNAKLAR

Cari Donem

Gecmis Donem

Dipnot 31 Aralik 31 Aralik
Referanslari 2016 2015
223.983.462 225.843.845

17 171.042.300 171.042.300
22 (664.496) (457.969)
(664.496) (457.969)

22 (664.496) (457.969)
43.830.884 17.200.021

43.830.884 17.200.021

17 67.942.354 62.162.876
17 67.942.354 62.162.876
(29.882.861) 5.056.522

(28.284.719) (29.159.905)

59.858.116 38.663.711

283.841.578 264.507.556

1.992.646.053

1.698.238.058

Ilisikteki 10 ile 74’tincii sayfalar arasinda sunulan muhasebe politikalar1 ve dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin
tamamlayici bir pargasidir.
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AYEN ENERJI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 1 OCAK - 31 ARALIK 2016

DONEMINE AIT KONSOLIDE KAR VEYA ZARAR TABLOSU

(Tum tutarlar, Turk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir)

KAR VEYA ZARAR KISMI
Hasilat
Satiglarin Maliyeti (-)

BRUT KAR

Genel Yonetim Giderleri (-)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-)

ESAS FAALIYET KARI / ZARARI

Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler

FINANSMAN GIiDERLERI ONCESI
FAALIYET KARI

Finansman Giderleri (-)

SURDURULEN FAALIYETLER
VERGI ONCESI KARI/ZARARI

Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Gideri/Geliri
Doénem Vergi Gideri/Geliri
Ertelenmis Vergi Gideri/Geliri

SURDURULEN FAALIYETLER
DONEM KARIZARARI

DONEM KARI/ZARARI

Dénem Kary/Zararimm Dagilimi
Kontrol Giicti Olmayan Paylar
Ana Ortaklik Paylari

1.000 adet pay basina
kayip/kazang

Cari Donem

Gecmis Donem

1 Ocak- 1 Ocak-

Dipnot 31 Aralhk 31 Aralhk
Referanslari 2016 2015
18 352.638.597 283.822.999
18,15 (251.913.321) (226.089.957)
100.725.276 57.733.042

15 (15.124.466) (15.598.354)
19 11.991.432 19.019.428
19 (10.532.283) (11.083.915)
87.059.959 50.070.201

20 52.370.349 28.104.710
139.430.308 78.174.911

21 (161.525.478) (96.025.503)
(22.095.170) (17.850.592)

23 (5.723.817) (11.671.465)
23 (6.217.618) (9.598.135)
23 493.801 (2.073.330)
(27.818.987) (29.522.057)

(27.818.987) (29.522.057)

(27.818.987) (29.522.057)

465.732 (362.152)

(28.284.719) (29.159.905)

(27.818.987) (29.522.057)

24 (1,65) (1,70)

Ilisikteki 10 ile 74’tincii sayfalar arasinda sunulan muhasebe politikalar1 ve dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin

tamamlayici bir pargasidir.
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AYEN ENERJI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 1 OCAK - 31 ARALIK 2016
DONEMINE AIT KONSOLIDE DIGER KAPSAMLI GELIR TABLOSU

(Tum tutarlar, Turk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir)

DiGER KAPSAMLI GELIR KISMI

DONEM KARI / (ZARARI)
Kar veya Zararda Yeniden
Siniflandirilacaklar
Yabanci Para Cevrim Farklari
Yabanci Para Cevrim Farklarindan
Kazanclar
Kar Veya Zararda Yeniden
Siniflandirilmayacaklar
Tanimlanmis Fayda Planlar1 Yeniden Ol¢iim
Kazanglar1 (Kayiplart)
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacak
Diger Kapsamh Gelire iliskin Vergiler
Ertelenmis Vergi Geliri (Gideri)

DIGER KAPSAMLI GELIiR

TOPLAM KAPSAMLI GELIiR/GIDER

Toplam Kapsamh Gelir/Giderin Dagilimi:
Kontrol Giicti Olmayan Paylar

Ana Ortaklik Paylari

Cari Dénem Ge¢mis Donem

1 Ocak- 1 Ocak-

Dipnot 31 Aralik 31 Arahk
Referanslari 2016 2015
(27.818.987) (29.522.057)

30.287.614 16.066.352

22 30.287.614 16.066.352
30.287.614 16.066.352

22 (206.527) (1.401)
23 (258.159) (1.751)
51.632 350

23 51.632 350
30.081.087 16.064.951

2.262.100 (13.457.106)

4.122.483 1.915.498

(1.860.383) (15.372.604)

2.262.100 (13.457.106)

Ilisikteki 10 ile 74iincii sayfalar arasinda sunulan muhasebe politikalar1 ve dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin

tamamlayic1 bir pargasidir.



AYEN ENERJI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2016 TARTHINDE

SONA EREN YILA AIT KONSOLIDE OZKAYNAKLAR DEGISIM TABLOSU

(Tum tutarlar Turk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir)

1 Ocak 2015 itibariyla bakiye

Transferler

Toplam kapsamli gelir / (gider)
Donem kart (zarari)
Diger kapsamli gelir

Kar paylar1

Sermaye artirimi

31 Aralik 2015 itibariyla bakiye

Kar veya

Zararda

Yeniden
Siniflandirilmayacak
Birikmis Diger
Kapsaml

Gelirler veya Giderler

Kar veya Zararda
Yeniden
Smiflandirilacak
Birikmis Diger
Kapsaml Gelirler
veya Giderler

Tanimlanmig Fayda Yabanci Para Kardan Ayrilan

Odenmis Planlart Yeniden Olgiim Cevrim Kisitlanmis Gegmis Yillar Net Dénem Ana Ortakhga Ait Kontrol Giicii .
Sermaye Kazang/(Kayiplari) Farklari Yedekler Kar / Zararlar1 Kari / (Zararn) Ozkaynaklar Olmayan Paylar Ozkaynaklar
171.042.300 (456.568) 3.411.319 56.068.938 (15.687.799) 26.838.259 241.216.449 32.746.662 273.963.111
- - - 6.093.938 20.744.321 (26.838.259) - - -
- (1.401) 13.788.702 - - (29.159.905) (15.372.604) 1.915.498 (13.457.106)
- - - - - (29.159.905) (29.159.905) 1.915.498 (27.244.407)
- (1.401) 13.788.702 - - - 13.787.301 - 13.787.301
- - - - - - - (1.337.518) (1.337.518)
- - - - - - - 5.339.069 5.339.069
171.042.300 (457.969) 17.200.021 62.162.876 5.056.522 (29.159.905) 225.843.845 38.663.711 264.507.556

Ilisikteki 10 ile 74 tincii sayfalar arasinda sunulan muhasebe politikalar1 ve dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin tamamlayic bir pargasidir.
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AYEN ENERJI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2016 TARTHINDE

SONA EREN YILA AIT KONSOLIDE OZKAYNAKLAR DEGISIM TABLOSU

(Tum tutarlar Turk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir)

1 Ocak 2016 itibariyla bakiye

Transferler
Toplam kapsamli gelir / (gider)
Doénem kari (zarart)
Diger kapsamli gelir (gider)
Kar paylar1
Sermaye artirimi

31 Aralik 2016 itibariyla bakiye

Kar veya

Zararda

Yeniden
Siniflandirilmayacak
Birikmis Diger
Kapsamli

Gelirler veya Giderler

Kar veya Zararda
Yeniden
Smiflandirilacak
Birikmis Diger
Kapsaml Gelirler
veya Giderler

Tanimlanmig Fayda Yabanci Para Kardan Ayrilan

Odenmis Planlari Yeniden Olgiim Cevrim Kisitlanmis Gegmis Yillar Net Dénem Ana Ortakhga Ait Kontrol Giicii .
Sermaye Kazang/(Kayiplari) Farklar Yedekler Kar / Zararlar1 Kar1 / (Zarar) Ozkaynaklar Olmayan Paylar Ozkaynaklar
171.042.300 (457.969) 17.200.021 62.162.876 5.056.522 (29.159.905) 225.843.845 38.663.711 264.507.556
- - - 5.779.478 (34.939.383) 29.159.905 - - -
- (206.527) 26.630.863 - - (28.284.719) (1.860.383) 4.122.483 2.262.100
- - - - - (28.284.719) (28.284.719) 4.122.483 (24.162.236)
- (206.527) 26.630.863 - - - 26.424.336 - 26.424.336
- - - - - - - (1.268.500) (1.268.500)
- - - - - - - 18.340.422 18.340.422
171.042.300 (664.496) 43.830.884 67.942.354 (29.882.861) (28.284.719) 223.983.462 59.858.116 283.841.578

Ilisikteki 10 ile 74 tincii sayfalar arasinda sunulan muhasebe politikalar1 ve dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin tamamlayic bir pargasidir.
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AYEN ENERJI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS

31 ARALIK 2016 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT KONSOLIDE NAKIT AKIS TABLOSU

(Tum tutarlar Turk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir)

Cari Dénem Ge¢mis Donem
1 Ocak- 1 Ocak-
Dipnot 31 Aralhk 31 Aralhk
Referanslari 2016 2015
ISLETME FAALIYETLERINDEN NAKIT
AKISLARI 153.849.136 189.010.531
Donem Kari/Zarari (27.818.987) (29.522.057)
- Stuirdiiriilen Faaliyetlerden Donem Kari/Zarart (27.818.987) (29.522.057)
Doénem Kari/Zarar1 Mutabakati ile ilgili Diizeltmeler 153.554.969 139.338.992
- Amortisman ve itfa Gideri ile Ilgili Diizeltmeler 7.8 36.961.175 33.391.171
- Karsiliklar ile Tlgili Diizeltmeler 1.294.623 873.898
Calisanlara Saglanan Faydalara Iligkin Karsiliklar
(Iptali) ile Ilgili Diizeltmeler 1.294.623 873.898
- Faiz (Gelirleri) ve Giderleri ile ilgili Diizeltmeler 43.288.576 28.832.075
Faiz Gelirleri ile Ilgili Diizeltmeler 20 (5.198.429) (2.507.736)
Faiz Giderleri ile llgili Diizeltmeler 21 48.487.005 31.339.811
- Gergeklesmemis Yabanci Para Cevrim Farklari ile {lgili
Diizeltmeler 52.834.167 15.488.797
- Vergi (Geliri) Gideri Ile ilgili Diizeltmeler 23 5.723.817 11.671.465
- Nakit Dis1 Kalemlere iliskin Diger Diizeltmeler 13.452.611 49.081.586
Isletme Sermayesinde Gerceklesen Degisimler 39.339.591 89.470.947
- Ticari Alacaklardaki (Artis) ile ilgili Diizeltmeler (2.124.328) (2.416.322)
Iliskili Taraflardan Ticari Alacaklardaki Azalis (Artis) 1.983.516 (5.066.133)
[liskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklardaki
(Artis) Azalis (4.107.844) 2.649.812
- Faaliyetlerle Tlgili Diger Alacaklardaki Azalis ile lgili
Diizeltmeler (37.238.998) (2.128.685)
liskili Taraflardan Faaliyetlerle Ilgili Diger
Alacaklardaki (Artig) (23.523.750) (8.295.954)
lliskili Olmayan Taraflardan Faaliyetlerle Ilgili Diger
Alacaklardaki Azalis (13.714.248) 6.167.269
- Imtiyaz Sozlesmelerine iliskin Finansal Varliklardaki
(Artig) Azalig (238.292) 34.199.011
- Pesin Odenmis Giderlerdeki Azalis (Artis) 4.143.579 (27.344.123)
- Ticari Borglardaki (Azalis) ile Ilgili Diizeltmeler (25.413.249) (12.519.426)
[liskili Taraflara Ticari Bor¢lardaki (Azalts) (21.548.905) (11.340.383)
Hiskili Olmayan Taraflara Ticari Bor¢lardaki (Azalis) (3.864.344) (1.179.043)
- Caliganlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borg¢lardaki
Artig 556.473 649.686
- Faaliyetler ile 1lgili Diger Borglardaki Artis ile ilgili
Diizeltmeler 99.653.406 99.030.806
lliskili Taraflara Faaliyetlerle llgili Diger
Borg¢lardaki Artis 97.882.652 101.149.541
[liskili Olmayan Taraflara Faaliyetlerle Ilgili Diger
Borg¢lardaki Artis (Azalis) 1.770.754 (2.118.735)
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akislar 165.075.573 199.287.883
Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Karstliklar
Kapsaminda Yapilan Odemeler 14 (366.435) (168.626)
Vergi Odemeleri (10.860.002) (10.108.726)

Ilisikteki 10 ile 74’tincii sayfalar arasinda sunulan muhasebe politikalar1 ve dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin

tamamlayici bir pargasidir.



AYEN ENERJI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS

31 ARALIK 2016 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT KONSOLIDE NAKIT AKIS TABLOSU

(Tum tutarlar Turk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir)

YATIRIM FAALIYETLERINDEN

KAYNAKLANAN NAKIT AKISLARI

Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varliklarin
Alimindan Kaynaklanan Nakit Cikislari

Maddi Duran Varlik Alimindan Kaynaklanan

Nakit Cikislart
Maddi Olmayan Duran Varlik Alimindan
Kaynaklanan Nakit Cikiglart

Verilen Nakit Avans ve Borglardan Geri Odemeler
Diger Verilen Nakit Avans ve Bor¢lardan Geri

Odemeler
Vergi Odemeleri

Alinan Faiz

FINANSMAN FAALIYETLERINDEN NAKIiT

AKISLARI

Bor¢lanmadan Kaynaklanan Nakit Girigleri
Kredilerden Nakit Girigleri
Borg Odemelerine iliskin Nakit Cikislari

Kredi Geri Odemelerine Iliskin Nakit Cikiglar

Odenen Temettiiler

Odenen Faiz

Diger Nakit Girisleri (Cikislar1)

YABANCI PARA CEVRIM FARKLARININ

ETKIiSINDEN ONCE NAKIT VE NAKIT

BENZERLERINDEKI NET ARTIS (AZALIS)
Yabanci Para Cevrim Farklarinin Nakit ve Nakit

Benzerleri Uzerindeki Etkisi

NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKIi NET

ARTIS (AZALIS)

DONEM BASI NAKIT VE NAKIT BENZERLERI
DONEM SONU NAKIT VE NAKIiT BENZERLERI

Cari Dénem Ge¢mis Donem

1 Ocak- 1 Ocak-

Dipnot 31 Arahk 31 Aralhk
Referanslari 2016 2015
(124.009.145) (261.327.699)

(92.036.934) (196.622.231)

(91.895.395) (196.577.028)

(141.539) (45.203)

(21.220.714) (33.701.812)

(21.220.714) (33.701.812)

(15.949.926) (33.511.392)

20 5.198.429 2.507.736
(29.520.519) 46.314.883

335.519.280 265.628.406

335.519.280 265.628.406

(310.918.795) (179.356.096)

(310.918.795) (179.356.096)

(1.268.500) (1.337.518)

(71.192.926) (43.958.978)

18.340.422 5.339.069

319.472 (26.002.285)

(6.261.313) (10.096.671)

(5.941.841) (36.098.956)

152.593.651 188.692.607

146.651.810 152.593.651

iligikteki 10 ile 74 tincii sayfalar arasinda sunulan muhasebe politikalari ve dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin

tamamlayici bir pargasidir.



AYEN ENERJI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2016 TARIHI ITIBARIYLA
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tum tutarlar Turk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir)

GRUP’UN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Ayen Enerji A.S.’nin (“Sirket” veya “Ayen Enerji”) fiili faaliyet konusu elektrik {iretimi ve ticaretinin
yapilmasidir. Sirket, 1990 yilinda kurulmustur. Sirket, ogunluk hissesine sahip olan Aydmer Sirketler
Grubu’nun iiyesidir. Sirket’in ana ortag1 Aydmer Insaat A.S.’dir (“Aydiner Insaat”).

Sirket, Tuirkiye’de kayitli olup kayitli adresi asagidaki gibidir:

Hiilya Sok. No: 37, Gaziosmanpaga/Ankara

Sirket, Sermaye Piyasasi Kurulu’na (“SPK”) kayithdir ve hisseleri Borsa Istanbul’da islem gérmektedir.
31 Aralik 2016 tarihi itibariyla, Sirket hisselerinin halka agik kismi %15,01°dir (31 Aralik 2015:

%15,01°dir) (Not: 17).

Grup’un 31 Aralik 2016 tarihi itibartyla ¢alisan personel sayisi 328°dir. (31 Aralik 2015: 304).

Sirket’in bagli ortakliklar1 (“Bagli Ortakliklar”), temel faaliyet konular1 ve kayith adresleri asagida

belirtilmistir:
Dogrudan Dolayli

Bagli Ortaklik Ana faaliyeti Istirak Oran1  Igtirak Orani Kayith ofis adresi
Ayen Ostim Enerji Uretim Elektrik tiretimi %76 %76 Hiilya Sokak No: 37
A.S. (“Ayen Ostim”) ve ticareti ° ? Gaziosmanpasa Ankara
Kayseri Elektrik Uretim Elektrik tiretimi,
Sanayi ve Ticaret A.S. dagitimi ve %96 %96 Yemliha Kasabas1 Kayseri
(“Kayseri Elektrik™) ticareti
Ayen Elektrik Ticaret A.S. Elektrik ticareti %100 %100 Gaz}ilcl)i;ymaaﬁogael‘(}sr?l;;rz
(“Ayen Elektrik”) pas
Aksu Temiz Enerji Elektrik ~ Elektrik tiretimi o o Hiilya Sokak No: 37
. . . . . %70 %70 .
Uretim Sanayi ve Ticaret ve ticareti Gaziosmanpasa Ankara
A.S. ("Aksu")

.. T Papa Gijon Pali i [I-te, ABA
éyen-AS E,I,l ergji SHA Elel.<tr1k lfretlml %382 %89 Business Center, Tirane/Albania
(“Ayen-AS”) ve ticareti

(Arnavutluk)
Ayel ]%lektrllf Uretim El%ktrlk iretimi, , . Hiilya Sokak No: 37
Sanayii ve Ticaret A.S. dagitimi ve %82 %82 Gaziosmanpasa Ankara
(“Ayel Elektrik”) ticareti pas
Arakli Dogalgaz Enerji Elektrik tiretimi %76 %76 Hiilya Sokak No: 37
Sanayi ve Ticaret A.S. ve ticareti ¢ ? Gaziosmanpasa Ankara
(“Arakli Enerji”)
. Papa Gijon Pali i [I-te, ABA
?‘}fne?}l?rragégr’?)d ing SHA Elektrik ticareti %0 %100  Business Center, Tirane/Albania
y & (Arnavutluk)
Ayen Energy Trading Kosangicev Venac Sokak No:
D.0.0. Beograd-StariGrad Elektrik ticareti %0 %100 20, 11000 Belgrad, Serbia
(“Ayen Sirbistan) (Sirbistan)
Ayen Energija d.o.o.
Aven Energiia Treovanic z Zemljemerska ulica 12
yen Fnergya trgovany Elektrik ticareti %0 %100 1000 Ljubljana
Elektri¢no Energijo D.O.O. .
(“Ayen Slovenya”) Slovenia
(Slovenya)
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AYEN ENERJI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2016 TARIHI ITIBARIYLA
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tum tutarlar Turk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir)

GRUP’UN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU (devami)

Dogrudan Dolaylt
Istirak Ana faaliyeti Istirak Oran1  Istirak Orani Kayitli ofis adresi
Elektrik Piyasalari Isletim El ektrik o o H? rbiye Ma'hal'l.em Asker
AS. (“EPIAS™)(*) Plyasalarl %1 %1 Ocag1 Caddesi .Sl.lzgr Plaza
e isletmesi Kat 4 No :15 Sisli -Istanbul

Ayen Enerji biinyesinde Akbiik mevkiinde kurulmus olan 31,5 MW kurulu giiciindeki Akbiik Riizgar
Elektrik Santrali i¢in 18 Ocak 2007 tarihi itibartyla 49 yil siireyle iiretim lisansi almigtir. Santralin
sirastyla, 19 Mart 2009 ve 3 Nisan 2009 tarihlerinde, 16,8 MW’lik birinci kismi ve 14,7 MW’lik ikinci
kisminin kabulii yapilarak isletmeye alinmistir.

Ayen Enerji biinyesinde, Giimiishane ili, Kiirtiin ilgesi siirlarinda kurulmus olan, 49 yil siireyle tiretim
lisansi bulunan 68,9 MW kurulu giiciindeki Biiyiikdiiz HES, 1 Haziran 2012 tarihi itibariyla isletmeye
almmustir.

Ayen Enerji biinyesinde, Izmir ili Karaburun ilgesi sinirlarinda kurulmus olan, 49 y1l siireyle iiretim lisansi
bulunan 30,75 MW kurulu giiciindeki Mordogan RES, 27 Eyliil 2013 tarihi itibartyla igletmeye alinmistir.

Ayen Enerji biinyesinde, izmir ili Seferihisar ilgesi sinirlarinda kurulmus olan, 49 yil siireyle iiretim
lisanst bulunan 24 MW kurulu giiciindeki Korkmaz RES ise 2014 yilinin Agustos ve Eyliil aylarinda
sirastyla 10 MW’lik birinci kismi ve 14 MW’lik ikinci kisminin kabulii yapilarak, ticari isletmeye
almmustir.

Ayen Enerji A.S. tarafindan Aydin ili, Didim ilgesi ile, Mugla ili, Milas il¢esi sinirlari iginde tesis edilen
Riizgar enerjisine dayali, 20 MW kurulu giiciinde, 68.153,000 kWh/y1l iiretim kapasiteli Akbiik II RES
Elektrik Enerjisi Uretim Tesisi'nin , EPDK tarafindan 12 Subat 2016 tarihinde kabulii yapilmis olup; tesis
ticari igsletmeye alinmig ve elektrik enerjisi tiretimine baglanmigtir.

Kayseri Elektrik biinyesinde bulunan Yamula Baraji YID modeli ile yapilmis olup Kizilirmak Nehri
tizerinde bulunmaktadir. Kurulu giicii 100 MW, yillik iiretim kapasitesi 422 milyon kWh’dir. Santralin
ingaatina 1998 yilinda baslanmis ve Agustos 2005°te isletmeye alinmigtir. Yamula Baraji’nin isletme
stiresi 20 y1l olup, 2025 yilinda s6zlesme siiresi sona erecektir.

Ayen Ostim’in biinyesinde bulunan Ostim kombine dogalgaz ¢evrim elektrik santrali, Temmuz 2004
tarihi itibarryla isletmeye alinmistir. isletmenin fiili faaliyet konusu, Ostim Organize Sanayi Bolgesi’nde
kurulmus olan 41 MW giiciindeki dogalgaz santrali ile Elektrik Piyasasi Kanunu hiikiimleri ile Dengeleme
Uzlastirma Yonetmeligi (DUY) ¢ercevesinde elektrik enerjisi satigini serbest piyasada gergeklestirmektir.
Sirket’in ana ortagi Aydner Insaat’in Ayen Ostim’in sermayesindeki pay1 %24 tiir.

Ayen Elektrik’in fiili faaliyet konusu “Elektrik Piyasasi Lisans Yonetmeligi’nin “Toptan Satig Lisans1”
hiikiimleri ile diger ilgili yonetmelikler ¢ergevesinde elektrik enerjisinin ve/veya kapasitesinin toptan satist
ve dogrudan serbest tiiketicilere satisi ile ithalat ve ihracatinin yapilmasidir.

Aksu Temiz Enerji Elektrik Uretim Sanayi ve Ticaret A.S. biinyesinde bunulan Kayseri ili Yahyali ilgesi
smirlarinda kurulmus olan 72 MW kurulu giiciindeki Aksu Riizgar Elektrik Santrali i¢in 29 Kasim 2007
tarihi itibartyla 49 yil siire ile iiretim lisans1 almigtir. Santralin 2012 y1linin Mart, Nisan ve May1s aylarinda
sirastyla 30 MW’lik birinci kismi, 36 MW’lik ikinci kismi ve 6 MW’lik iigiincii kismmin kabulii
yapilarak, ticari isletmeye alinmistir. Bununla birlikte, 8 MW'lik kapasite artisi neticesinde toplam
kapasite 80 MW'a yiikseltilmis olup EPDK tarafindan lisans tadili yapilmistir.
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2.1

AYEN ENERJI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2016 TARIHI iITIBARIYLA
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tum tutarlar Turk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir)

GRUP’UN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU (devami)

Ayen AS Energji SHA; Arnavutluk'ta bulunan, 109,73 MW kurulu giiciinde, yillik 347.246.000 kWh
elektrik enerjisi iiretim kapasiteli "Arnavutluk Fan Havzasi HES Projeleri" kapsaminda inga edilmekte olan
HES projelerinden, 34 MW kurulu giiciinde, yillik 118.400.000 kWh elektrik enerjisi iiretim kapasiteli
PESHQESHIT 3 Hidroelektrik Enerjisi Uretim Tesisi’nin yapimi tamamlanarak; 4 Mayis 2015 tarihi
itibaryla ticari isletmeye alinmistir.

Ayel Elektrik’in fiili faaliyet konusu “Elektrik Piyasasi Lisans Yonetmeligi’nin “Toptan Satis Lisansi”
hiikiimleri ile diger ilgili yonetmelikler ¢ercevesinde elektrik enerjisinin ve/veya kapasitesinin toptan satist
ve dogrudan serbest tiiketicilere satisi ile ithalat ve ihracatinin yapilmasidir.

Ayen Enerji 9 Mayis 2012 tarihinde Arakli Enerji Dogalgaz Uretim Sanayi ve Ticaret A.S.’nin % 76
oranindaki hissesini devralmigtir. Arakli Enerji’ye Trabzon ili, Arakli ilgesinde insa edilecek olan 72 MW
kurulu giiciindeki Cankaya HES i¢in EPDK tarafindan lisans verilmesi uygun bulunmustur. 19 Ocak 2015
tarihi itibartyla EPDK’dan alinan onay ile kurulu gii¢ 98,36 MW’a ¢ikmis olup Cankaya baraji ve HES projesi
icin 6446 sayili Elektrik Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat uyarinca Enerji Piyasasi Diizenleme
Kurumu’ndan &nlisans almstir.

Ayen Elektrik Ticaret A.S., 3.500.000 LEK (25.000 AVRO) sermayeli Ayen Energji Trading SHA’ya 24
Eyliil 2013 tarihinde %100 oraninda istirak etmistir. Sirket Tiran - Arnavutluk’ta, Arnavutluk yasalarina gore
30 Eyliil 2013 tarihinde kurulmustur.

Ayen Elektrik Ticaret A.S, 10.000 AVRO sermayeli Ayen Energji Trading D.O.O. (Sirbistan) ve 67.500
AVRO sermayeli Ayen Energji Trgovanje z Elektri¢no Energijo, D.O.0O.’ya (Slovenya) sirasiyla 13 Haziran
2014 ve 19 Haziran 2014 tarihlerinde %100 oraninda istirak etmistir. S6z konusu sirketlerin fiili faaliyet
konular1 Avrupa Birligi yonetmelikleri cergevesinde elektrik enerjisinin ve/veya kapasitesinin basta Avrupa
Birligi tilkeleri olmak iizere toptan satig1 ve dogrudan serbest tiiketicilere satisi ile ithalat ve ihracatinin
yapilmasidir.

Konsolide finansal tablolarin onaylanmasi:

Bu 1 Ocak — 31 Aralik 2016 hesap donemine ait konsolide finansal tablolar Y6netim Kurulu tarafindan
13 Mart 2017 tarihinde onaylanmis ve yayinlanmasi igin yetki verilmistir. Yonetim Kurulu ve Genel
Kurul disindakilerin konsolide finansal tablolar1 degistirme yetkisi yoktur.

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLIiSKiN ESASLAR

Sunuma iliskin Temel Esaslar

Sirket ve Tiirkiye’de yerlesik bagl ortakliklari, yasal defterlerini ve kanuni finansal tablolarimi Tirk
Ticaret Kanunu (“TTK”) ve vergi mevzuatinca belirlenen muhasebe ilkelerine uygun olarak tutmakta ve
hazirlamaktadir.

Ayen-AS ve Ayen Trading Arnavutluk’da kayithi olup muhasebe kayitlarin1 Arnavutluk’da gecerli olan
muhasebe standartlarina gore, Arnavutluk Leki bazinda hazirlamaktadir. Ayen Slovenya ve Ayen
Sirbistan sirastyla Slovenya ve Sirbistan’da kayitli olup muhasebe kayitlarni kayitli bulunduklari
iilkelerdeki gecerli olan muhasebe standartlarina gére, AVRO bazinda hazirlamaktadir.
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AYEN ENERJI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2016 TARIHI ITIBARIYLA
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tum tutarlar Turk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir)

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIiN ESASLAR (devami)

Sunuma iliskin Temel Esaslar (devami)

Ilisikteki konsolide finansal tablolar Sermaye Piyasast Kurulu’nun (“SPK™) 13 Haziran 2013 tarih ve
28676 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Seri II, 14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal
Raporlamaya Iliskin Esaslar Tebligi” (“Teblig”) hiikiimlerine uygun olarak hazirlanmis olup Tebligin 5.
Maddesine istinaden Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu (“KGK™) tarafindan
yiiriirliige konulmus olan Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 (“TMS”) ile bunlara iliskin ek ve yorumlari
esas alinmistir.

Ayrica finansal tablolar ve dipnotlar SPK tarafindan 7 Haziran 2013 tarihli duyuru ile agiklanan
formatlara uygun olarak sunulmustur.

Ilisikteki konsolide finansal tablolar, makul degeriyle gosterilen bazi finansal varlik ve yiikiimliiliiklerin
disinda, tarihi maliyet esas1 baz alinarak Tiirk Lirasi cinsinden hazirlanmistir.

Kullanilan Para Birimi

Grup’un her isletmesinin kendi finansal tablolar1 faaliyette bulunduklari temel ekonomik ¢evrede gegerli
olan para birimi (fonksiyonel para birimi) ile hazirlanmistir. Her isletmenin finansal durumu ve faaliyet
sonuglari, Sirket’in gegerli para birimi olan ve konsolide finansal tablolar i¢in sunum para birimi olan TL
cinsinden ifade edilmistir.

Grup’un bagli ortakliklari, fonksiyonel para birimi olarak operasyonlarini 5nemli derecede etkileyen veya
tizerinde etkisi olan ve bu grupla ilgili olay ve durumlarin ekonomik 6nemini yansitan para birimlerini
kullanmaktadirlar. Bu kapsamda Ayen-AS ve Ayen Trading Arnavutluk LEK’ini kullanmaktadir. TMS
21’e gore Arnavutluk LEK’i cinsinden bilango kalemleri (sermaye hesaplari hari¢) bilango tarihinde
gecerli olan alis kuru ile (1 LEK = 0,02743 TL) TL’ye doniistiiriilerek konsolidasyona dahil edilmistir.
Buna ek olarak Ayen Slovenya AVRO ve Ayen Sirbistan ise Sirbistan Dinar1’n1 kullanmakta olup yabanci
para cinsinden bilango kalemleri (sermaye hesaplari harig) bilango tarihinde gegerli olan alis kuru ile (1
AVRO = 3,7099 TL) ile TL’ye donistiiriilerek konsolidasyona dahil edilmistir. Ayrica kar veya zarar
tablosu ve diger kapsamli gelir tablosu kalemleri ise iglem tarihinde gegerli olan doviz kurundan TL’ye
doniistiiriilerek konsolidasyona dahil edilmistir.

Ozsermaye hesaplarindan sermaye tarihsel nominal degeri ile tasmnmakta olup, buna iliskin ¢evrim farklar:
ile bilango ve kar veya zarar tablosunun TL’ye ¢evriminden kaynaklanan ¢evrim farklari 6zsermaye
icerisinde yabanci para ¢evrim farklar1 hesabinda muhasebelestirilmektedir.

Yiiksek Enflasyon Dénemlerinde Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

SPK’nin 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayili karart uyarinca, Tirkiye'de faaliyette bulunan ve
Tiirkiye Muhasebe Standartlari'na uygun olarak finansal tablo hazirlayan sirketler i¢in, 1 Ocak 2005
tarihinden itibaren gecerli olmak iizere enflasyon muhasebesi uygulamasina son verilmistir. Buna
istinaden, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren 29 No’lu “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal
Raporlama” Standardi (TMS 29”) uygulanmamustir.
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2.1

AYEN ENERJI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2016 TARIHI ITIBARIYLA
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tum tutarlar Turk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir)

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)

Sunuma iliskin Temel Esaslar (devami)

Karsilastirmali Bilgiler ve Onceki Dénem Tarihli Finansal Tablolarinin Diizeltilmesi

Mali durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek iizere, Grup’un konsolide finansal
tablolar1 Onceki donemle Kkarsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Cari dénem konsolide finansal
tablolarin sunumu ile uygunluk saglanmasi agisindan karsilastirmali bilgiler gerekli goriildiigiinde
yeniden siniflandirilir ve 6nemli farkliliklar a¢iklanir.

Ayrica TMS’ye uygun finansal tablolarin “Genisletilebilir Isletme Raporlama Dili” formatinda analize
uygun sekilde kullanicilarla paylasiimasini saglamak iizere 660 sayili KHK’nin 9’uncu maddesinin (b)
bendine dayanilarak gelistirilen 2016 TMS Taksonomisi 2 Haziran 2016 tarihli ve 30 sayili Kurul
karariyla onaylanmigtir. 2016 TMS Taksonomisi geregince, 31 Aralik 2016 tarihinde sona eren ara hesap
donemine ait konsolide finansal tablolarda gerekli diizenlemeler ve siniflamalar yapilmistir.

e 2016 TMS Taksonomisi uyarinca Grup’un 31 Aralik 2015 tarihli finansal durum tablosunda
1.714.171 TL tutarindaki 6denecek vergi ve fonlar1 “Cari Dénem Vergisiyle Ilgili Borglar” igerisinde
sunmustur. Cari yilda, Grup y6netimi, bu tutar1 “Diger Borg¢lar* altinda siniflamistir.

e 2016 TMS Taksonomisi geregince, 31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap donemine ait nakit akis
tablosunda gerekli diizenlemeler ve siniflamalar yapilmistir.

Konsolidasyona iliskin Esaslar

Sirketin bagl ortakliklarinin 31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibartyla detaylari asagidaki
gibidir:

Grup’un sermayedeki pay orant
ve oy kullanma hakk1 orani (%)
Kurulus ve

Bagli Ortakliklar 2016 2015 faaliyet yeri Ana Faaliyeti
Ayen Ostim 76 76 Ankara- Ankara Elektrik tiretimi ve ticareti

Elektrik tiretimi,
Kayseri Elektrik 96 96 Kayseri- Kayseri dagitimi ve ticareti
Ayen Elektrik 100 100 Ankara- Ankara Elektrik ticareti
Aksu 70 70 Ankara- Kayseri Elektrik tiretimi ve ticareti
Ayen-AS 89 89 Tirane-Albania Elektrik tiretimi ve ticareti

Elektrik tiretimi,
Ayel Elektrik 82 82 Ankara- Ankara dagitimi ve ticareti
Arakl1 Enerji 76 76 Ankara- Trabzon Elektrik tiretimi ve ticareti
Ayen Trading 100 100 Tirane-Albania Elektrik ticareti
Ayen Sirbistan 100 100 Belgrad-Serbia Elektrik ticareti
Ayen Slovenya 100 100 Ljubljana, Slovenia Elektrik ticareti

Konsolide finansal tablolar Sirket ve Sirket’in bagli ortakliklari tarafindan kontrol edilen isletmelerin

finansal tablolarini kapsar. Kontrol, Sirket’in asagidaki sartlar1 saglamasi ile saglanir:

e  yatirim yapilan girket/varlik {izerinde giiciiniin olmasi;

e yatirim yapilan sirket/varliktan elde edecegi degisken getirilere agik olmasi ya da bu getirilere hakk1
olmasi; ve

e  getiriler lizerinde etkisi olabilecek sekilde giiciinii kullanabilmesi.

Yukarida listelenen kriterlerin en az birinde herhangi bir degisiklik olusmasina neden olabilecek bir
durumun ya da olayin ortaya ¢ikmasi halinde Sirket yatiriminin tizerinde kontrol giiciiniin olup olmadigini
yeniden degerlendirir.
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2.1

AYEN ENERJI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2016 TARIHI ITIBARIYLA
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tum tutarlar Turk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir)

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIiN ESASLAR (devami)
Sunuma Iliskin Temel Esaslar (devami)

Konsolidasyona liskin Esaslar (devami)

Sirket’in yatirim yapilan sirket/varlik tizerinde ¢cogunluk oy hakkina sahip olmadigi durumlarda, ilgili
yatirimin faaliyetlerini tek basina yonlendirebilecek/yonetebilecek sekilde yeterli oy hakkinin olmasi
halinde, yatirim yapilan sirket/varlik tizerinde kontrol giicii vardir. Sirket, asagidaki unsurlar da dahil
olmak iizere, ilgili yatirimdaki oy ¢ogunlugunun kontrol giicii saglamak i¢in yeterli olup olmadiginin
degerlendirmesinde konuyla ilgili tiim olaylar ve sartlar1 g6z 6niinde bulundurur:

e  Sirket’in sahip oldugu oy hakki ile diger hissedarlarin sahip oldugu oy hakkinin karsilastirilmasi;

e  Sirket ve diger hissedarlarin sahip oldugu potansiyel oy haklari;

o Sozlesmeye bagl diger anlagmalardan dogan haklar; ve

e  Sirket’in karar verilmesi gereken durumlarda ilgili faaliyetleri yonetmede (ge¢mis dénemlerdeki
genel kurul toplantilarinda yapilan oylamalar da dahil olmak iizere) mevcut giiciintin olup olmadigini
gosterebilecek diger olay ve sartlar.

Bir bagh ortakligin konsolidasyon kapsamina alinmasi Sirket’in bagli ortaklik iizerinde kontrole sahip
olmasiyla baslar ve kontroliinii kaybetmesiyle sona erer. Y1l icinde satin alinan veya elden ¢ikarilan bagl
ortakliklarin gelir ve giderleri, satin alim tarihinden elden ¢ikarma tarihine kadar konsolide kar veya zarar
ve diger kapsamli gelir tablosuna dahil edilir.

Kar veya zarar ve diger kapsamli gelirin her bir kalemi ana ortaklik hissedarlarma ve kontrol giicii
olmayan paylara aittir. Kontrol giicii olmayan paylar ters bakiye ile sonuglansa dahi, bagli ortakliklarin
toplam kapsamli geliri ana ortaklik hissedarlarina ve kontrol giicii olmayan paylara aktarilir.

Gerekli olmasi halinde, Grup’un izledigi muhasebe politikalariyla ayni olmasi amaciyla bagl ortakliklarin
finansal tablolarinda muhasebe politikalariyla ilgili diizeltmeler yapilmistir.

Tum grup i¢i varliklar ve yiikiimliiliikler, 6zkaynaklar, gelir ve giderler ve Grup sirketleri arasindaki
islemlere iligskin nakit akislar1 konsolidasyonda elimine edilir.

Grup 'un mevcut bagli ortakligimin sermaye pavindaki degisiklikler

Grup’un bagl ortakliklarindaki sermaye payinda kontrol kaybina neden olmayan degisiklikler 6zkaynak
islemleri olarak muhasebelestirilir. Grup’un payi ile kontrol giicii olmayan paylarin defter degerleri, baglh
ortaklik paylarindaki degisiklikleri yansitmak amaciyla diizeltilir. Kontrol giicii olmayan paylarin
diizeltildigi tutar ile alman veya odenen bedelin gercege uygun degeri arasindaki fark, dogrudan
6zkaynaklarda Grup’un pay1 olarak muhasebelestirilir.
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2.3

2.4

AYEN ENERJI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2016 TARIHI iITIBARIYLA
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tum tutarlar Turk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir)

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIiN ESASLAR (devami)
Sunuma Iliskin Temel Esaslar (devami)

Konsolidasyona iliskin Esaslar (devami)

Grup 'un mevcut bagl ortakliginin sermaye payindaki degisiklikler (devami)

Grup’un bir bagh ortakligindaki kontrolii kaybetmesi durumunda, satig sonrasindaki kar/zarar, i) alinan
satig bedeli ile kalan payin gercege uygun degerlerinin toplami ile ii) bagh ortakligin varlik (serefiye
dahil) ve yiikiimliiliiklerinin ve kontrol giicii olmayan paylarin 6nceki defter degerleri arasindaki fark
olarak hesaplanir. Diger kapsamli gelir iginde bagl ortaklik ile ilgili dnceden muhasebelestirilen ve
Ozkaynakta toplanan tutarlar, Sirket’in ilgili varliklar1 satmis oldugu varsayimi iizerine kullanilacak
muhasebe yontemine gore kayda alinir (6rnegin; konuyla ilgili TFRS standartlar1 uyarinca, kar/zarara
aktarilmasi ya da dogrudan gegmis yil karlarina transfer). Bagli ortakligin satis1 sonrasi kalan yatirimin
kontroliiniin kaybedildigi tarihteki gercege uygun degeri, TMS 39 Finansal Araglar: Muhasebelestirme
ve Olgiim standard1 kapsaminda belirlenen baslangic muhasebelestirmesinde gergege uygun deger olarak
ya da, uygulanabilir oldugu durumlarda, bir istirak ya da miisterek olarak kontrol edilen bir isletmedeki
yatirimin baslangic muhasebelestirmesindeki maliyet bedeli olarak kabul edilir.

Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler

Muhasebe politikalarinda yapilan énemli degisiklikler geriye doniik olarak uygulanmakta ve onceki
donem finansal tablolar1 yeniden diizenlenmektedir. Grup’un cari yil igerisinde muhasebe
politikalarindaki herhangi bir degisiklik bulunmamaktadir.

Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iligkin ise, degisikligin yapildig1 cari
donemde, gelecek donemlere iligkin ise, hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek donemlerde,
ileriye yonelik olarak uygulanir. Bu konsolide finansal tablolarin hazirlanmasinda kullanilan 6nemli

muhasebe tahmin ve varsayimlari Not 2.6’da anlatilmistir.

Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Muhasebe Standartlar:

(a) Konsolide finansal tablolarda raporlanan tutarlar ve dipnotlan etkileyen TMS’de yapilan
degisiklikler
Bulunmamaktadir.
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2.4

AYEN ENERJI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2016 TARIHI ITIBARIYLA
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tum tutarlar Turk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir)

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIiN ESASLAR (devami)
Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Muhasebe Standartlari (devami)

(b) 2016 yilindan itibaren gecerli olup, Grup’un Kkonsolide finansal tablolarim1 etkilemeyen
standartlar, mevcut standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar

TMS 16 ve TMS 38 (Degisiklikler) Amortisman ve Itfa Paylari Igin  Uygulanabilir - Olan
Yéntemlerin Aciklanmasi '

TMS 16 ve TMS 41 (Degisiklikler) ile Tarimsal Faaliyetler: Tasiyict Bitkiler '

TMS 1, TMS 17, TMS 23, TMS 36 ve

TMS 40 (Degisiklikler)

TFRS 11 ve TFRS 1 (Degisiklikler) Miisterek Faaliyetlerde Edinilen Paylarin
Muhasebelestirilmesi '

2011-2013 Doénemine Iliskin Yillik

lyilestirmeler TFRS 1°

TMS 1 (Degisiklikler) Aciklama Hiikiimleri

2012-2014 Dénemine Iliskin Yillik

Iyilestirmeler TFRS 5, TFRS 7, TMS 34, TMS 19°

TMS 27 (Degisiklikler) Bireysel Finansal Tablolarda Ozkaynak Yontemi *

TFRS 10 ve TMS 28 (Degisiklikler) Yatirimer ile Istirak veya Is Ortakligi Arasindaki Varlik
Satislar: veya Ayni Sermaye Katkilar:’

TFRS 10, TFRS 12 ve TMS 28 Yatwrim Isletmeleri: Konsolidasyon Istisnalarimnmn
(Degisiklikler) Uygulanmast *
TFRS 14 Diizenlemeye Dayali Erteleme Hesaplari *

131 Aralik 2015 tarihinden sonra baglayan hesap dénemlerinden itibaren gegerlidir.
21 Ocak 2016 tarihinden sonra baslayan hesap donemlerinden itibaren gegerlidir.
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2.4

AYEN ENERJI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2016 TARIHI iITIBARIYLA
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tum tutarlar Turk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir)

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIiN ESASLAR (devami)

Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Muhasebe Standartlar: (devami)

(¢) Heniiz yiiriirliige girmemis standartlar ile mevcut 6nceki standartlara getirilen degisiklikler
ve yorumlar

Grup heniiz yiiriirliige girmemis asagidaki standartlar ile mevcut 6nceki standartlara getirilen agagidaki
degisiklik ve yorumlar1 heniiz uygulamamistir:

TFRS 9 Finansal Araclar’
TFRS 15 Miisteri Sozlesmelerinden Hasilat '

11 Ocak 2018 tarihinden sonra baglayan hesap donemlerinden itibaren gegerlidir.

TFRS 9 Finansal Araclar

Kamu Gozetimi Kurumu ("KGK”) tarafindan 2010’da yaymlanan TFRS 9 finansal varliklarin
smiflandirilmasi ve Sl¢iimil ile ilgili yeni zorunluluklar getirmektedir. 2011°de degisiklik yapilan TFRS
9 finansal yiikiimliiliiklerin siniflandirilmasi ve 6lgtimii ve kayitlardan ¢ikarilmasi ile ilgili degisiklikleri
icermektedir.

KGK tarafindan Ocak 2017°de yayimlanan TFRS 9 standardinin revize edilmis versiyonu a) finansal
varliklarm deger dusiikliigii gereksinimleri ve b) "gercege uygun deger farki diger kapsamli gelir
tablosuna yansitilan finansal yiikiimliilikler" ile yayimlanan smiflama ve O6l¢tim gereksinimlerine
getirilen sinirh degislikleri igerir.

TFRS 9, 1 Ocak 2018 tarihinde veya sonrasinda baslayan yillik raporlama dénemlerinde uygulanir. ilk
uygulama tarihi 1 Subat 2015 tarihinden 6nce olmak sartiyla, erken uygulamaya izin verilmektedir.

TFRS 15 Miisteri Sozlesmelerinden Hasilat

TFRS 15 standardindaki yeni bes asamali model, hasilatin muhasebelestirme ve oOlgtimii ile ilgili
gereklilikleri agiklamaktadir.

Modeldeki besg asama asagidaki gibidir:

Miisteri sdzlesmelerinin tespit edilmesi

Satis sdzlesmelerindeki performans yiikiimliiliiklerinin tespit edilmesi
Islem fiyatinin belirlenmesi

Sozlesmelerdeki islem fiyatin1 performans yiikiimliiklerine dagitilmasi
Sirket performans yiikiimliiliiklerini yerine getirdiginde gelir kaydedilmesi

S6z konusu standart, degisiklik ve iyilestirmelerin Grup’un konsolide finansal durumu ve performansi
tizerindeki muhtemel etkileri degerlendirilmektedir
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2.5

AYEN ENERJI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2016 TARIHI iITIBARIYLA
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tum tutarlar Turk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir)

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIiN ESASLAR (devami)
Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti
Tliskili Taraflar

Iligkili taraflar, finansal tablolarmni hazirlayan isletmeyle (raporlayan isletme) iliskili olan kisi veya
isletmedir.

(a) Bir kisi veya bu kisinin yakin ailesinin bir iiyesi, asagidaki durumlarda raporlayan isletmeyle iliskili
sayilir: S6z konusu kisinin,

(i) raporlayan isletme iizerinde kontrol veya miisterek kontrol giiciine sahip olmasi durumunda,

(ii) raporlayan isletme tizerinde onemli etkiye sahip olmasi durumunda,

(iii) raporlayan igletmenin veya raporlayan isletmenin bir ana ortakligmnin kilit yonetici personelinin
bir tiyesi olmasi durumunda.

(b) Asagidaki kosullardan herhangi birinin mevcut olmasi halinde igletme raporlayan isletme ile iligkili
sayilir:

(i) Isletme ve raporlayan isletmenin ayni grubun iiyesi olmasi halinde (yani her bir ana ortaklik, bagl
ortaklik ve diger bagl ortaklik digerleri ile iligkilidir).

(ii) Isletmenin, diger isletmenin (veya diger isletmenin de iiyesi oldugu bir grubun iiyesinin) istiraki
ya da is ortaklig1 olmas1 halinde.

(iii) Her iki isletmenin de ayni1 bir ti¢iincii tarafin is ortakligi olmasi halinde.

(iv) Isletmelerden birinin iigiincii bir isletmenin is ortaklig1 olmasi ve diger isletmenin s6z konusu
ticlincii isletmenin istiraki olmast halinde.

(v) Isletmenin, raporlayan isletmenin ya da raporlayan isletmeyle iliskili olan bir isletmenin
calisanlarina iligskin olarak isten ayrilma sonrasinda saglanan fayda planlarinin olmasi halinde.
Raporlayan igletmenin kendisinin bdyle bir planinin olmasi halinde, sponsor olan isverenler de
raporlayan igletme ile iliskilidir.

(vi) Isletmenin (a) maddesinde tanimlanan bir kisi tarafindan kontrol veya miistereken kontrol
edilmesi halinde.

(vii) (a) maddesinin (i) bendinde tanimlanan bir kisinin isletme iizerinde 6nemli etkisinin bulunmasi
veya s6z konusu igletmenin (ya da bu isletmenin ana ortakliginin) kilit yonetici personelinin bir tiyesi
olmasi halinde.

Hasilat

Elektrik satig gelirleri, elektrik teslimatinin gergeklesmesi durumunda, tahakkuk esasina gore, faturalanan
tutarlar tizerinden kaydedilir.

Hizmet imtiyaz anlagsmalarindan kaynaklanan faiz gelirleri TFRS Yorum 12 ¢erg¢evesinde kaydedilir.
Temettii ve faiz geliri:

Faiz geliri, kalan anapara bakiyesi ile beklenen omrii boyunca ilgili finansal varliktan elde edilecek
tahmini nakit giriglerini s6z konusu varligin kay1th degerine indirgeyen efektif faiz orani nispetinde ilgili
donemde tahakkuk ettirilir.

Hisse senedi yatirimlarindan elde edilen temettii geliri, hissedarlarin temettii alma hakki dogdugu zaman
kayda alinir.
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2.5

AYEN ENERJI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2016 TARIHI iITIBARIYLA
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tum tutarlar Turk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir)

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIiN ESASLAR (devami)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devam)
TFRS Yorum 12 Uygulamasi — Imtiyazh Hizmet Anlasmalar:

TFRS Yorum 12, kamudan 6zel sektore verilen imtiyazli hizmet anlagsmalariin isletmeciler tarafindan
muhasebelestirilmesini diizenler. Grup’un Ayen Enerji biinyesindeki Kayseri Elektrik biinyesindeki
Yamula HES ile ilgili hizmet imtiyaz anlasmasi TFRS Yorum 12 ¢ergevesinde muhasebelestirilmektedir.

TFRS Yorum 12 kapsamina giren s6zlesmeye dayali anlagmalarin sartlari uyarinca, Grup isletmeci
sifatiyla, bir hizmet sunucusu olarak hareket eder. Isletmeci, bir kamu hizmetinin sunulmasi igin
kullanilan altyapiy1 inga eder veya yeniler ve belirlenen donem boyunca bu altyapiyi isletir ve altyapinin
bakimini gergeklestirir.

Grup, YID kapsamindaki barajinin insa edilmesine iligkin hasilat ve maliyetleri insaatin tamamlanma
diizeyini esas alarak ingaat siireci boyunca gelir ve gider olarak konsolide finansal tablolara yansitir. Grup,
YID kapsamindaki baraja iliskin insaat hizmeti vermesi sebebiyle alinan veya aliacak bedeli, hizmetin
makul degeri {izerinden muhasebelestirir. S6z konusu bedel bir finansal varlik olarak kaydedilir. Grup,
s0z konusu finansal varligi, insaat hizmetleri karsiliginda imtiyazi taniyanin verdigi veya imtiyazi
tantyanin talimati dogrultusunda verilen nakit lgiisiinde muhasebelestirir. Imtiyazi tantyan tarafindan
veya imtiyazi tantyanin talimati ile 5denmesi gereken tutar, TMS 39 “Finansal Araglar: Muhasebelestirme
ve Olgme” uyarinca alacak olarak muhasebelestirilir. Briit alacak ile alacagin simdiki degeri arasindaki
fark tahakkuk etmemis finansman geliri olarak kabul edilir ve etkin faiz yontemi kullanilarak hesaplanan
faiz kar veya zarar tablosu ile iligkilendirilir.

Faturalanan ancak vadesi gelmeyen alacaklar, imtiyaz taniyandan alacaklar (hizmet imtiyaz
anlagmalarindan alacaklar) olarak siniflandirilir ve net gergeklesebilir degerlerinden taginir (Not 10).

Grup’un Yamula HES’i isletme siiresi tamamlandiginda Elektrik Uretim Anonim Sirketi (EUAS)’a devri
sirasinda herhangi bir yiikiimliliigii bulunmamaktadir.

Maddi Duran Varhklar

Maddi duran varliklar, maliyet degerlerinden birikmis amortisman ve birikmis deger diisiikliikleri
diistildiikten sonraki tutar tizerinden gosterilirler. Arazi ve arsalar amortismana tabi tutulmazlar ve maliyet
degerlerinden birikmis deger diisiikliikleri diisiildiikten sonraki tutar tizerinden gosterilirler.

Idari amagcli ya da halihazirda belirlenmemis olan diger amaglar dogrultusunda insa edilme asamasindaki
varliklar, maliyet degerlerinden varsa deger disiikliigii kaybi diisiilerek gosterilirler. Maliyete yasal
harglar da dahil edilir. Kullanima ve satisa hazir hale getirilmesi 6nemli 6l¢lide zaman isteyen varliklar
s6z konusu oldugunda, bor¢lanma maliyetleri aktiflestirilir. Bu varliklarin insasi bittiginde ve kullanima
hazir hale geldiklerinde ilgili maddi duran varlik kalemine simiflandirilirlar. Bu tiir varliklar, diger sabit
varliklar i¢in kullanilan amortisman yonteminde oldugu gibi, kullanima hazir olduklarinda amortismana
tabi tutulurlar.
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2.5

AYEN ENERJI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2016 TARIHI iITIBARIYLA
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tum tutarlar Turk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir)

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIiN ESASLAR (devami)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devam)
Maddi Duran Varliklar (devami)

Arazi ve yapilmakta olan yatirimlar disinda, maddi duran varliklarin maliyet tutarlari, beklenen faydali
Omiirlerine gore dogrusal amortisman yontemi kullanilarak amortismana tabi tutulur. Beklenen faydal
Omiir, kalint1 deger ve amortisman yontemi, tahminlerde ortaya ¢ikan degisikliklerin olasi etkileri i¢in her
yil gozden gegirilir ve tahminlerde bir degisiklik varsa ileriye doniik olarak muhasebelestirilir. S6z konusu
varliklarin faydali 6miirleri asagida belirtilmistir:

Yillar
Binalar 45
Yer alt1 ve yer iistii diizenleri 10
Tesis, makine ve cihazlar 5-35
Motorlu tasitlar 5
Demirbaglar 5

Maddi duran varliklarin elden ¢ikarilmasi ya da bir maddi duran varhigin hizmetten alinmasi sonucu
olusan kazang veya kayip satig hasilati ile varligin defter degeri arasindaki fark olarak belirlenir ve kar
veya zarar tablosuna dahil edilir.

Bir varligin kayith degeri varligin geri kazanilabilir degerinden daha yiiksekse, kayitli deger derhal geri
kazanilabilir degerine indirilir. Geri kazanilabilir deger ilgili varligin net satis fiyat1 ya da kullanimdaki
degerinin yiiksek olanidir. Net satig fiyati, varligin makul degerinden satisi gerceklestirmek igin
katlanilacak maliyetlerin diisiilmesi suretiyle tespit edilir. Kullanimdaki deger ise ilgili varligin
kullanilmasina devam edilmesi suretiyle gelecekte elde edilecek tahmini nakit akislarinin bilango tarihi
itibartyla indirgenmis tutarlarina artik degerlerinin eklenmesi ile tespit edilir.

Maddi duran varliga yapilan normal bakim ve onarim harcamalari, gider olarak muhasebelestirilmektedir.
Maddi duran varligin kapasitesini genisleterek kendisinden gelecekte elde edilecek faydayi artiran
nitelikteki yatirim harcamalari, maddi duran varligin maliyetine eklenmektedir.

Maddi Olmayan Duran Varhklar

Maddi olmayan duran varliklar, elektrik tiretim ve toptan satis lisanslarini, diger tanimlanabilir haklar1 ve
ileride Grup’a ekonomik fayda saglamasi muhtemel diger maddi olmayan duran varliklari igermektedir.
Lisanslar ve diger tanimlanabilir varliklar maliyet degerlerinden, birikmisg itfa paylar1 ve mevcutsa kalici
deger diisiikliigiiniin indirilmesi sonrasinda olusan net degeri ile konsolide finansal tablolara
yansitilmaktadir. Ekonomik fayda saglamasi muhtemel diger maddi olmayan varliklar ise sdzlesme
tarihindeki gercege uygun degeriyle muhasebelestirilir. S6zlesmeye bagli s6z konusu maddi olmayan
duran varliklarin belirli bir ekonomik émrii vardir ve maliyet bedelinden birikmis itfa paymin diisiilmesi
ile muhasebelestirilir. Maddi olmayan duran varliklara iligkin itfa payi, 5-45 yil olarak belirlenen
varliklarin tahmini faydali 6miirleri siiresince dogrusal amortisman yontemi kullanilarak ayrilmaktadir
(Not 8).
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Maddi Duran Varhiklar ve Serefiye Haricinde Maddi Olmayan Duran Varhiklarda Deger
Diisiikliigii

Grup, her raporlama tarihinde varliklarinda deger diisiikliigii olup olmadigin1 belirlemek i¢in maddi olan
ve olmayan duran varliklarinin defter degerini inceler. Varliklarda deger diisiikliigii olmasi durumunda,
deger diisiikliigii tutarinin belirlenebilmesi i¢in varliklarin, varsa, geri kazanilabilir tutart 6lgiiliir. Bir
varligin geri kazanilabilir tutarinin Slgiilemedigi durumlarda Grup, varlikla iligkili nakit yaratan birimin
geri kazanilabilir tutarini 6lger. Makul ve tutarl bir tahsis esasi belirlenmesi halinde sirket varliklar1 nakit
yaratan birimlere dagitilir. Bunun miimkiin olmadigi durumlarda, Grup varliklart makul ve tutarli bir
tahsis esasinin belirlenmesi i¢in en kiigiik nakit yaratan birimlere dagitilir.

Siiresiz ekonomik omrii olan ve kullanima hazir olmayan maddi olmayan duran varliklar, yilda en az bir
kez ya da deger diistikliigii gostergesi olmasi durumunda deger diisiikliigi testine tabi tutulur. Geri
kazanilabilir tutar, bir varligin veya nakit yaratan birimin, satis maliyetleri diisiilmils ger¢ege uygun degeri
ile kullanim degerinden yiiksek olanidir. Kullanim degeri, bir varlik veya nakit yaratan birimden elde
edilmesi beklenen gelecekteki nakit akislarinin bugiinkii degeridir. Kullanim degerinin hesaplanmasinda
mevcut donemdeki piyasa degerlendirmesine gore paranin kullanim degerini ve gelecekteki nakit akislar
tahminlerinde dikkate alinmayan varlhiga 6zgii riskleri yansitan vergi 6ncesi iskonto orani kullanilir.

Bir varligin (ya da nakit yaratan birimin) geri kazanilabilir tutarinin defter degerinden diisiik oldugu
durumlarda, varligin (ya da nakit yaratan birimin) defter degeri, geri kazanilabilir tutarina indirilir. lgili
varligin yeniden degerlenen tutarla 6l¢iilmedigi hallerde deger diisiikliigii zarar1 dogrudan kar/zarar i¢inde
mubhasebelestirilir. Bu durumda deger diisiikliigii zarar1 yeniden degerleme deger azalisi olarak dikkate
alinir.

Deger diisiikliigii zarariin sonraki donemlerde iptali s6z konusu oldugunda, varhigin (ya da ilgili nakit
yaratan birimin) defter degeri geri kazanilabilir tutar i¢in yeniden giincellenen tahmini tutara denk gelecek
sekilde artirtlir. Arttirlan defter deger, ilgili varlik (ya da ilgili nakit yaratan birimi) i¢in Onceki
donemlerde varlik igin deger diisiikliigii zararinin ayrilmamis olmasi durumunda ulasacagi defter degeri
agmamalidir. Varlik yeniden degerlenmis bir tutar iizerinden gosterilmedikge, deger diisiikliigii zararina
iligkin iptal islemi dogrudan kar/zarar icinde muhasebelestirilir. Yeniden degerlenmis bir varligin deger
dusiikliigii zararmin iptali, yeniden degerleme artisi olarak dikkate alinir.

Borclanma Maliyetleri

Kullanima ve satisa hazir hale getirilmesi 6nemli 6l¢iide zaman isteyen varliklar (6zellikli varliklar) s6z
konusu oldugunda, satin alinmasi, yapimi veya iiretimi ile dogrudan iliskilendirilen bor¢lanma
maliyetleri, ilgili varlik kullanima veya satisa hazir hale getirilene kadar varligin maliyetine dahil
edilmektedir. 2016 yil1 igerisinde bu kapsamdaki yatirimlar i¢in alinan kredilere iliskin olarak 28.329.398
TL (2015:22.238.994 TL) tutarinda bor¢glanma maliyeti maddi duran varliklar iizerinde aktiflestirilmistir
(Not 7).

Diger tiim bor¢lanma maliyetleri, olustuklari donemde konsolide kapsamli kar veya zarar tablosuna
kaydedilmektedir.
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Isletme satin alimlari, satin alim yontemi kullanilarak, muhasebelestirilir. Bir isletme birlesmesinde
transfer edilen bedel, gercege uygun degeri iizerinden 6l¢iiliir; transfer edilen bedel, edinen isletme
tarafindan transfer edilen varliklarin birlesme tarihindeki gercege uygun degerlerinin, edinen isletme
tarafindan edinilen isletmenin 6nceki sahiplerine karsi iistlenilen bor¢larin ve edinen isletme tarafindan
cikarilan 6zkaynak paylarinin toplami olarak hesaplanir. Satin alima iligkin maliyetler genellikle
olustuklari anda gider olarak muhasebelestirilir.

Satin alinan tanimlanabilir varliklar ile iistlenilen yiikiimliiliikkler, satin alim tarihinde gergege uygun
degerleri tizerinden muhasebelestirilir. Asagida belirtilenler bu sekilde muhasebelestirilmez:

e Ertelenmis vergi varliklar ya da yiikiimliliikleri veya ¢alisanlara saglanan faydalara iligkin varlik ya
da yiikiimliiliikler, sirastyla, TMS 12 Gelir Vergisi ve TMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar
standartlari uyarinca hesaplanarak, muhasebelestirilir,

e Satin alinan igletmenin hisse bazli 6deme anlagmalart ya da Grup’un satin alinan isletmenin hisse
bazli 6deme anlagmalarinin yerine ge¢gmesi amaciyla imzaladig1 hisse bazli 6deme anlagmalari ile
iliskili yiikiimliilikler ya da 6zkaynak araglari, satin alim tarihinde TFRS 2 Hisse Bazli Odeme
Anlasmalart standardi uyarinca muhasebelestirilir; ve

o TFRS 5 Satis Amagl Elde Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan Faaliyetler standardi uyarinca
satis amagl elde tutulan olarak smiflandirilan varliklar (ya da elden ¢ikarma gruplari) TFRS 5°de
belirtilen kurallara gére muhasebelestirilir.

Serefiye, satin alim i¢in transfer edilen bedelin, satin alinan isletmedeki varsa kontrol giicli olmayan
paylarin ve, varsa, asamali olarak gerceklesen bir isletme birlesmesinde edinen isletmenin daha 6nceden
elinde bulundurdugu edinilen igletmedeki 6zkaynak paylarinin gergege uygun degeri toplaminin, satin
alinan isletmenin satin alma tarihinde tanimlanabilen varliklarinin ve iistlenilen tanimlanabilir
yiikiimliiliklerinin net tutarini asan tutar olarak hesaplanir. Yeniden degerlendirme sonrasinda satin alinan
isletmenin satin alma tarihinde tanimlanabilen varliklarinin ve {istlenilen tanimlanabilir
yiikiimliiliklerinin net tutarmin, devredilen satin alma bedelinin, satin alinan isletmedeki kontrol giicii
olmayan paylarin ve, varsa, satin alma 6ncesinde satin alinan isletmedeki paylarin ger¢ege uygun degeri
toplamin1 agmasi durumunda, bu tutar pazarlikli satin almadan kaynaklanan kazang¢ olarak dogrudan
kar/zarar iginde muhasebelestirilir.

Hissedar paylarin1 temsil eden ve sahiplerine tasfiye durumunda isletmenin net varliklarinin belli bir
oranda pay hakkini veren kontrol giicii olmayan paylar, ilk olarak ya gergege uygun degerleri lizerinden
ya da satin alinan isletmenin tanimlanabilir net varliklarmin kontrol giicii olmayan paylar oraninda
muhasebelestirilen tutarlari iizerinden 6lgiiliir. Olgiim esas, her bir isleme gore belirlenir. Diger kontrol
giicli olmayan pay tiirleri ger¢ege uygun degere gore ya da, uygulanabilir oldugu durumlarda, bir bagka
TMS standardinda belirtilen yontemler uyarimca olgiiliir
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Bir igletme birlesmesinde Grup tarafindan transfer edilen bedelin, kosullu bedeli de igerdigi durumlarda,
kosullu bedel satin alim tarihindeki gercege uygun deger iizerinden olgiiliir ve isletme birlesmesinde
transfer edilen bedele dahil edilir. Olgme donemi igerisinde ortaya ¢ikan ek bilgilerin sonucunda kosullu
bedelin gercege uygun degerinde diizeltme yapilmasi gerekiyorsa, bu diizeltme serefiyeden ge¢mise
doniik olarak diizeltilir. Olgme donemi, birlesme tarihinden sonraki, edinen isletmenin isletme
birlesmesinde muhasebelestirdigi gecici tutarlar1 diizeltebildigi dsnemdir. Bu dénem satin alim tarihinden
itibaren 1 yildan fazla olamaz.

Olgme donemi diizeltmeleri olarak nitelendirilmeyen kosullu bedelin gercege uygun degerindeki
degisiklikler i¢cin uygulanan sonraki muhasebelestirme islemleri, kosullu bedel i¢in yapilan siniflandirma
sekline gore degisir. Ozkaynak olarak smiflandirilmis kosullu bedel yeniden dl¢iilmez ve buna iliskin
sonradan yapilan 6deme, 6zkaynak icerisinde muhasebelestirilir. Varlik ya da borg olarak siniflandirilan
kosullu bedelin Finansal arag¢ niteliginde olmasi ve TMS 39 Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve
Olgiim standard1 kapsaminda bulunmasi durumunda, s6z konusu kosullu bedel gergege uygun degerinden
Olgiiltr ve degisiklikten kaynaklanan kazang ya da kayip, kar veya zararda ya da diger kapsaml gelirde
muhasebelestirilir. TMS 39 kapsaminda olmayanlar ise, TMS 37 Karsiliklar veya diger uygun TFRS’ler
uyarinca muhasebelestirilir.

Serefiye

Satin alim isleminde olusan serefiye tutari, varsa, deger diisiikliigii karsiliklari diistildiikten sonra satin
alim tarihindeki maliyet degeriyle degerlenir.

Deger diistiklugii testi i¢in, serefiye Grup’un birlesmenin getirdigi sinerjiden fayda saglamay1 bekleyen
nakit tireten birimlerine (ya da nakit iireten birim gruplarina) dagitilir.

Serefiyenin tahsis edildigi nakit iireten birimi, her y1l deger diisiikliigi testine tabi tutulur. Birimin deger
diisiikliigiine ugradigini gosteren belirtilerin olmasi durumunda ise deger diisiikliigii testi daha sik yapilir.
Nakit tireten birimin geri kazanilabilir tutar1 defter degerinden diisiik ise, deger diisiikliigii karsilig: ilk
olarak birime tahsis edilen serefiyeden ayrilir, ardindan birim igindeki varliklarin defter degeri diisiiriiliir.
Serefiye i¢in ayrilan deger diisiikliigii karsilig1, dogrudan konsolide kapsamli gelir tablosundaki kar/zarar
icinde muhasebelestirilir. Serefiye deger diisiikliigii karsiligi sonraki donemlerde iptal edilmez.

Ilgili nakit iireten birimin satis1 sirasinda, serefiye igin belirlenen tutar, satis isleminde kar/zararin
hesaplamasina dahil edilir.

Ertelenmis Finansman Giderleri

Ertelenmis finansman giderleri basta yasal giderler olmak {izere uzun vadeli banka kredilerini elde
ederken gerceklesen diger giderlerden olusup kredi siiresi boyunca itfa edilirler (Not 6).
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Finansal varliklar

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varlik olarak simiflanan ve gercege uygun
degerinden kayitlara alinanlar haricindeki finansal varliklar, gercege uygun piyasa degeri ile alim
islemiyle dogrudan iligkilendirilebilen harcamalarin toplam tutar1 tizerinden muhasebelestirilir. Yatirim
araglarinin ilgili piyasa tarafindan belirlenen siireye uygun olarak teslimati kosulunu tasiyan bir kontrata
bagli olan finansal varliklarin alimi veya satigi sonucunda ilgili varliklar, islem tarihinde kayitlara alinir
veya kayitlardan ¢ikarilir.

% 6

Finansal varliklar “gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar”, “vadesine
kadar elde tutulacak yatirimlar”, “satilmaya hazir finansal varliklar” ve “krediler ve alacaklar” olarak
siniflandirilir. Simiflandirma, finansal varligin elde edilme amacina ve 6zelligine bagl olarak, ilk kayda

alma sirasinda belirlenmektedir.

Etkin faiz yontemi

Etkin faiz yontemi, bor¢lanma aracinin itfa edilmis maliyet ile degerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin iliskili
oldugu déneme dagitilmasi yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen 6mrii boyunca veya
uygun olmasi durumunda daha kisa bir zaman dilimi siiresince tahsil edilecek tahmini nakit toplaminin,
ilgili finansal varligin tam olarak net bugiinkii degerine indirgeyen orandir.

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disinda siniflandirilan finansal
varliklar ile ilgili gelirler etkin faiz yontemi kullanmak suretiyle hesaplanmaktadir.

Krediler ve alacaklar

Sabit ve belirlenebilir 6demeleri olan, piyasada islem goérmeyen ticari ve diger alacaklar ve krediler bu
kategoride siniflandirilir. Krediler ve alacaklar etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyeti
tizerinden deger diisiikliigii diisiilerek gosterilir. Faiz geliri, reeskont etkisinin 6nemli olmadigi durumlar
haricinde etkin faiz oran1 yontemine gore hesaplanarak kayitlara alinir.

Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri 3
ay veya 3 aydan daha az olan, hemen nakde ¢evrilebilecek olan ve 6nemli tutarda deger degisikligi riski
tagimayan yiiksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirimlardir.
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Finansal viikiimliiliikler

Finansal yiiktimliiliikler ger¢ege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yiikiimliiliikler veya
diger finansal yiikiimliiliikler olarak siniflandirilir.

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yiikiimliiliikler

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yiikiimliilikler, gercege uygun degeriyle
kayda alinir ve her raporlama déneminde, bilango tarihindeki gercege uygun degeriyle yeniden degerlenir.
Gergege uygun degerlerindeki degisim, gelir tablosunda muhasebelestirilir. Kar veya zarar tablosunda
mubhasebelestirilen net kazang ya da kayiplar, s6z konusu finansal yiikiimliiliik i¢in 6denen faiz tutarini da
kapsar.

Diger finansal viikiimliiliikler

Diger finansal yiikiimliiliikler, finansal, ticari ve diger borglar dahil, baslangicta islem maliyetlerinden
armdirilmis gergege uygun degerleriyle muhasebelestirilir.

Diger finansal yiikiimliiliikler sonraki donemlerde etkin faiz orani iizerinden hesaplanan faiz gideri ile
birlikte etkin faiz yontemi kullanilarak itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilir.

Etkin faiz yontemi, finansal yiikiimliilugiin itfa edilmis maliyetlerinin hesaplanmasi ve ilgili faiz giderinin
iligkili oldugu doneme dagitilmas1 yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen 6mrii boyunca
veya uygun olmasi halinde daha kisa bir zaman dilimi siiresince gelecekte yapilacak tahmini nakit
6demelerini tam olarak ilgili finansal yiikiimliiliigiin net bugiinkii degerine indirgeyen orandir.

Kur Degisiminin Etkileri

Grup’un her igletmesinin kendi finansal tablolar1 faaliyette bulunduklari temel ekonomik ¢evrede gegerli
olan para birimi (fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Her isletmenin mali durumu ve faaliyet
sonuglari, Sirket’in gecerli para birimi olan ve konsolide finansal tablolar i¢in sunum birimi olan TL
cinsinden ifade edilmistir.

Her bir isletmenin finansal tablolarimin hazirlanmasi sirasinda, yabanci para cinsinden (TL disindaki para
birimleri) gerceklesen islemler, islem tarihindeki kurlar esas alinmak suretiyle kaydedilmektedir.
Bilangoda yer alan dévize endeksli parasal varlik ve yiikiimliiliikkler bilango tarihinde gegerli olan kurlar
kullanilarak Yeni Tiirk Lirasi’na g¢evrilmektedir. Gergege uygun degeri ile izlenmekte olan parasal
olmayan kalemlerden yabanci para cinsinden kaydedilmis olanlar, ger¢ege uygun degerin belirlendigi
tarihteki kurlar esas alinmak suretiyle TL’ye ¢evrilmektedir. Tarihi maliyet cinsinden &lgiilen yabanci
para birimindeki parasal olmayan kalemler yeniden ¢evrilmeye tabi tutulmazlar.
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Kur farklari, asagida belirtilen durumlar haricinde, olustuklari1 dénemdeki kar ya da =zararda
muhasebelestirilirler:

. Gelecege yonelik kullanim amaciyla insa edilmekte olan varliklarla iliskili olan ve yabanci para
birimiyle gosterilen borglar iizerindeki faiz maliyetlerine diizeltme kalemi olarak ele alinan ve bu
tiir varliklarin maliyetine dahil edilen kur farklari,

. Yabanci para biriminden kaynaklanan risklere (risklere karsi finansal koruma saglamaya iliskin
muhasebe politikalar1 asagida agiklanmaktadir) karsi finansal koruma saglamak amaciyla
gerceklestirilen islemlerden kaynaklanan kur farklari,

. Yurtdist  faaliyetindeki net yatirimin bir parcasini  olusturan, c¢evrim yedeklerinde
muhasebelestirilen ve net yatirimin satiginda kar ya da zararla iliskilendirilen, 6denme niyeti ya da
ihtimali olmayan yurtdis1 faaliyetlerden kaynaklanan parasal bor¢ ve alacaklardan dogan kur
farklari.

Grup’un yabanci faaliyetlerindeki varlik ve yiikiimliiliikler, konsolide finansal tablolarda bilango
tarihinde gegerli olan kurlar kullanilarak TL cinsinden ifade edilir. Gelir ve gider kalemleri, islemlerin
gerceklestigi tarihteki kurlarin kullanilmasi gereken donem igerisindeki doviz kurlarinda 6nemli bir
dalgalanma olmadigi takdirde (6nemli dalgalanma olmasi halinde, islem tarihindeki kurlar kullanilir),
donem igerisindeki ortalama kurlar kullanilarak cevrilir. Olusan kur farki diger kapsamli gelirde
muhasebelestirilir ve 6zkaynagin ayri bir bileseninde biriktirilir.

Yurtdisindaki isletmenin elden ¢ikarilmasinda, diger kapsamli gelirde muhasebelestirilmis ve 6zkaynagin
ayri bir bileseninde biriktirilmis s6z konusu isletmeye ait birikmis kur farklari, elden ¢ikarmadan
kaynaklanan kazan¢ veya kayip muhasebelestirildiginde, 6zkaynaktan kar veya zarara aktarilarak
(yeniden simiflandirmaya iligkin bir diizeltme olarak) yeniden siniflandirilir.

Yurtdisinda bir isletmesi olan bir baglh ortakligin kismen elden ¢ikarilmasinda igletme, diger kapsamli
gelirde muhasebelestirilen birikmis kur farklarinin oransal payini, s6z konusu yurtdisi isletmedeki kontrol
giici olmayan paylarla yeniden iliskilendirebilir. Yurtdigsindaki isletmenin diger herhangi bir elden
cikariminda isletme, sadece diger kapsamli gelirde muhasebelestirilen birikmis kur farklarmin oransal
paymni, kar veya zararda yeniden siniflandirir.

Yurtdisindaki isletmenin iktisabinda ortaya ¢ikan serefiye ve yine bu iktisap sirasinda aktif ve pasiflerin
defter degerlerine yapilan ger¢ege uygun deger diizeltmeleri, yurtdisindaki isletmenin aktif ve pasifleri
olarak dikkate alinir. Bundan dolay1, yurtdigindaki isletmenin gegerli para birimi cinsinden ifade edilirler
ve donem sonu kurundan ¢evrilirler. Olusan kur farklar1 diger kapsamli gelir altinda muhasebelestirilir.
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Pay Basina Kazang

Konsolide kar veya zarar tablosunda belirtilen pay basina kazang, net karin, y1l boyunca piyasada bulunan
hisse senetlerinin agirlikli ortalama sayisina boliinmesi ile bulunmugtur.

Tiirkiye’de sirketler, sermayelerini, hissedarlarina gegmis yil karlarindan dagittiklari “bedelsiz hisse” yolu
ile arttirabilmektedirler. Bu tip “bedelsiz hisse” dagitimlari, pay basina kazan¢ hesaplamalarinda, ihrag
edilmis hisse gibi degerlendirilir. Buna gore, bu hesaplamalarda kullanilan agirlikli ortalama hisse sayisi,
s6z konusu hisse senedi dagitimlarinin gegmise doniik etkileri de dikkate alinarak bulunmustur.

Raporlama Déneminden Sonraki Olaylar

Raporlama déneminden sonraki olaylar; kara iliskin herhangi bir duyuru veya diger se¢ilmis finansal
bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, bilango tarihi ile bilangonun yayimi1
icin yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylar1 kapsar.

Grup, bilango tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, konsolide
finansal tablolara alinan tutarlar1 bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir.

Karsiliklar, Kosullu Varlik ve Yiikiimliiliikler

Gegmis olaylardan kaynaklanan mevcut bir yiikiimliiligiin bulunmasi, yiikiimliiliigin yerine
getirilmesinin muhtemel olmasi ve s6z konusu yiikiimliiliik tutarinin giivenilir bir sekilde tahmin edilebilir
olmasi1 durumunda finansal tablolarda karsilik ayrilir.

Karsilik olarak ayrilan tutar, yiikiimliiliige iliskin risk ve belirsizlikler g6z niinde bulundurularak, bilango
tarihi itibariyla yiikiimliiliigiin yerine getirilmesi i¢in yapilacak harcamanin en giivenilir sekilde tahmin
edilmesi yoluyla hesaplanir.

Karsiligin, mevcut yiikiimliiliigtin karsilanmasi i¢in gerekli tahmini nakit akiglarini kullanarak 6l¢tilmesi
durumunda s6z konusu karsiligin defter degeri, ilgili nakit akislarinin bugiinkii degerine esittir.

Karsiligin 6denmesi i¢in gerekli olan ekonomik faydanin bir kismi ya da tamaminin ti¢lincii taraflarca
karsilanmasinin beklendigi durumlarda, tahsil edilecek tutar, ilgili tutarin tahsil edilmesinin hemen hemen
kesin olmasi ve giivenilir bir sekilde 6l¢iilmesi halinde varlik olarak muhasebelestirilir.

Finansal Bilgilerin Boliimlere Gore Raporlanmasi

Grup’un ana faaliyet alaninin elektrik enerjisi iiretimi ve satisi olmasi ile faaliyet alanindaki iiriinlerinin
niteligi, {iretim siiregleri, triin miisterilerinin simiflar1 ve iriinlerin satisinda kullanilan ydntemlerin
ekonomik ozelliklerinin benzerlik gostermesi nedeniyle operasyonlari tek bir faaliyet boliimi olarak
kabul edilmektedir. Bu nedenle Grup yonetimi tahsis edecegi kaynaklara iligkin kararlarin alinmasi ve
performans degerlendirmesini ayr1 ayri bolimler yerine tek bir faaliyet boliimi olarak
degerlendirmektedir.
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Kurum Kazanci Uzerinden Hesaplanan Vergiler

Turk Vergi Mevzuati, ana sirket ve onun bagl ortakligina konsolide vergi beyannamesi hazirlamasina
izin vermediginden, ekli konsolide finansal tablolarda da yansitildig1 iizere, vergi karsiliklar1 her bir
isletme bazinda ayri olarak hesaplanmistir.

Gelir vergisi gideri, cari vergi ve ertelenmis vergi giderinin toplamindan olusur.

Cari vergi

Cari yil vergi yiikiimliiliigii, donem karinin vergiye tabi olan kismi tizerinden hesaplanir. Vergiye tabi kar,
diger yillarda vergilendirilebilir ya da vergiden indirilebilir kalemler ile vergilendirilmesi ya da vergiden
indirilmesi miimkiin olmayan kalemleri hari¢ tutmasi nedeniyle, kar veya zarar tablosunda yer verilen
kardan farklilik gosterir. Grup’un cari vergi yiikiimliiliigii bilanco tarihi itibariyla yasallasmis ya da
6nemli Sl¢giide yasallagmis vergi orani kullanilarak hesaplanmistir.

Ertelenmis vergi

Ertelenmis vergi yiikiimliiliigii veya varligi, varliklarin ve yiikiimliiliiklerin finansal tablolarda gosterilen
tutarlari ile yasal vergi matrah1 hesabinda dikkate alinan tutarlar1 arasindaki gegici farkliliklarin bilango
yontemine gore vergi etkilerinin yasalasmis vergi oranlart dikkate alinarak hesaplanmasiyla
belirlenmektedir. Ertelenmis vergi yiikiimliiliikleri vergilendirilebilir gegici farklarin timii igin
hesaplanirken, indirilebilir gegici farklardan olusan ertelenmis vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar
elde etmek suretiyle s6z konusu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla
hesaplanmaktadir. Bahse konu varlik ve yiikiimliiliikler, ticari ya da mali kar/zarar1 etkilemeyen isleme
iligkin gegici fark, serefiye veya diger varlik ve yiikiimliiliiklerin ilk defa finansal tablolara alinmasindan
(isletme birlesmeleri disinda) kaynaklaniyorsa muhasebelestirilmez.

Ertelenmis vergi yiikiimliiliikleri, Grup’un gegici farkliliklarin ortadan kalkmasini kontrol edebildigi ve
yakin gelecekte bu farkin ortadan kalkma olasiliginin diisiik oldugu durumlar haricinde, bagli ortaklik ve
istiraklerdeki yatirimlar ve is ortakliklarindaki paylar ile iliskilendirilen vergilendirilebilir gegici farklarin
timil i¢in hesaplanir. Bu tiir yatirim ve paylar ile iliskilendirilen vergilendirilebilir gegici farklardan
kaynaklanan ertelenmis vergi varliklari, yakin gelecekte vergiye tabi yeterli kar elde etmek suretiyle s6z
konusu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi ve gelecekte ilgili farklarin ortadan
kalkmasinin muhtemel olmasi sartlartyla hesaplanmaktadir.

Ertelenmis vergi varliginin kayitli degeri, her bilango tarihi itibariyla gozden gegirilir. Ertelenmis vergi
varliginin kayith degeri, bir kismmin veya tamaminin saglayacagi faydanin elde edilmesine imkan
verecek diizeyde mali kar elde etmenin muhtemel olmadigi dl¢tide azaltilir.

Ertelenmis vergi varliklan ve yiikiimliilikleri varliklarin gergeklesecegi veya yiikiimliiliiklerin yerine
getirilecegi donemde gecerli olmasi beklenen ve bilango tarihi itibariyla yasallasmis veya 6nemli 6l¢iide
yasallagsmis vergi oranlar1 (vergi diizenlemeleri) iizerinden hesaplanir. Ertelenmis vergi varliklar1 ve
yiikiimliiliklerinin hesaplanmasi sirasinda, Grup’un bilango tarihi itibariyla varliklarinin defter degerini
geri kazanmasi ya da yiikiimliiliiklerini yerine getirmesi i¢in tahmin ettigi yontemlerin vergi sonuglari
dikkate alinir.
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Ertelenmis vergi (devami)

Ertelenmis vergi varliklari ve yiikiimliiliikleri, cari vergi varliklariyla cari vergi yiikiimliiliiklerini mahsup
etme ile ilgili yasal bir hakkin olmasi veya s6z konusu varlik ve yiikiimliiliiklerin ayni1 vergi mercii
tarafindan toplanan gelir vergisiyle iliskilendirilmesi ya da Grup’un cari vergi varlik ve yiikiimliiliiklerini
netlestirmek suretiyle 6deme niyetinin olmasi durumunda mahsup edilir.

Donem cari_ve ertelenmis vergisi

Vergi, dogrudan 6zkaynaklar altinda muhasebelestirilen bir islemle ilgili olmamasi kosuluyla, kar veya
zarar tablosuna dahil edilir. Aksi takdirde vergi de ilgili islemle birlikte 6zkaynaklar altinda
mubhasebelestirilir.

Cahisanlara Saglanan Faydalar

Kidem tazminatlari

Tiirkiye’de mevcut kanunlar ve toplu is s6zlesmeleri hiikiimlerine gére kidem tazminati, emeklilik veya
isten ¢ikarilma durumunda 6denmektedir. Giincellenmis olan TMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar
Standardi (“TMS 19”) uyarinca s6z konusu tiirdeki 6demeler tanimlanmig emeklilik fayda planlari olarak
nitelendirilir.

Bilangoda muhasebelestirilen kidem tazminat1 yiikiimliiliig, tiim c¢alisanlarin emeklilikleri dolayisiyla
ileride dogmasi beklenen yiikiimliiliik tutarlariin net bugiinkii degerine gére hesaplanmis ve finansal
tablolara yansitilmistir. Hesaplanan tiim aktiieryal kazanglar ve kayiplar diger kapsamli gelir altinda
muhasebelestirilmistir.

Nakit Akis Tablosu

Nakit akis tablosunda, doneme iligkin nakit akislari esas, yatirim ve finansman faaliyetlerine dayali bir
bi¢gimde siiflandirilarak raporlanir.

Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akiglari, Grup’un elektrik satisi faaliyetlerinden kaynaklanan nakit
akiglarimi gosterir.

Yatirim faaliyetleriyle ilgili nakit akislari, Grup’un yatirim faaliyetlerinde (sabit yatirimlar ve finansal
yatirimlar) kullandigi ve elde ettigi nakit akiglarin1 gosterir.

Finansman faaliyetlerine iliskin nakit akiglari, Grup’un finansman faaliyetlerinde kullandigi kaynaklari
ve bu kaynaklarin geri 6demelerini gosterir.
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Hazir degerler, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri 3 ay veya 3 aydan
daha az olan, hemen nakde gevrilebilecek olan ve onemli tutarda deger degisikligi riskini tasimayan
yiiksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirimlardir.

Sermaye ve Temettiiler

Adi hisseler, 6zsermaye olarak smiflandirilir. Adi hisseler iizerinden dagitilan temettiiler, temettii
kararmin alindigi dénemde birikmis kardan indirilerek kaydedilir.

Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlari

2.5 No’lu notta belirtilen muhasebe politikalarinin uygulanmasi siirecinde yonetim, konsolide finansal
tablolarda muhasebelestirilen tutarlar tizerinde 6nemli etkisi olan asagidaki yorumlar1 yapmustir:

Kurum kazanci iizerinden hesaplanan vergiler

Ertelenmis vergi varliklar1 sadece gelecek doénemlerde yeterli vergilendirilebilir karin olusmasinin
muhtemel olmasi durumunda muhasebelestirilebilir. Vergi avantajinin muhtemel oldugu durumda,
gecmis yil zararlari {izerinden ertelenmis vergi varlig1 hesaplanir.

Grup, 31 Aralik 2016 tarihi itibartyla ertelenmis vergi varligini, sonraki donemlerde netlestirilebilecek
vergi ylkiimliiligli doguran yeterli karin olugsmasinin kuvvetle muhtemel olmasi sebebiyle kaydetmistir.
Ancak Grup, ertelenmis vergi varliginin bir kisminin veya tamamimin saglayacagi faydanin elde edilmesine
imkan verecek diizeyde mali kar etmenin muhtemel olmadig: 6lgiide ertelenmis vergi varliginin kayitl
degerini azaltmaktadir.

Grup, takip edilen yildan itibaren yeterli geliri tretemeyecegini Ongordiigiinden Ayen Enerji’nin
96.030.471 TL (31 Aralik 2015: 61.571.358 TL) tutarindaki indirilebilir mali zarar1 iizerinden, Ayen
Ostim’in 23.981.351 TL (31 Aralik 2015: 25.958.460 TL) tutarindaki indirilebilir mali zarar1 tizerinden,
Ayen Elektrik’in 15.914.273 TL (31 Aralik 2015: 16.499.566 TL) tutarindaki indirilebilir mali zararlar
tizerinden ve Ayen AS’m 388.860 TL (31 Aralik 2015: 3.726.440 TL) tutarindaki indirilebilir mali
zararlar1 tizerinden toplam 27.243.548 TL (31 Aralik 2015: 21.364.843 TL) tutarinda ertelenen vergi
varligi muhasebelestirmemistir (Not 23).

Grup, Ayen Enerji’nin 59.529.811 TL (31 Aralik 2015: 59.529.811 TL) tutarinda indirilebilir mali zarar
tizerinden 11.905.962 TL (31 Aralk 2015: 11.905.962 TL) tutarinda ertelenmis vergi varligim
muhasebelestirmistir (Not 23). 31 Aralik 2016 itibartyla Aksu’nun indirilebilir mali zarar1 bulunmamaktadir
(31 Aralik 2015: 4350964 TL iizerinden 870.193 TL tutarinda ertelenmis vergi varliginm
muhasebelestirmistir).

Karsiliklar

2.5 No’lu notta belirtilen muhasebe politikasi geregince, karsiliklar, Grup’un ge¢mis olaylar sonucunda,
elinde bulundurdugu yasal ya da yaptirici bir yiikiimliiliigiin mevcut bulunmasi ve bu yiikiimliiliigii yerine
getirmek amaciyla gelecege yonelik bir kaynak ¢ikisinin muhtemel oldugu, ayrica 6denecek miktarin
giivenilir bir sekilde tahmin edilebildigi durumlarda ayrilmaktadir.

31 Aralik 2016 itibartyla Sirket ve Sirket’in bagl ortakliklari lehine ve aleyhine agilmis ve hélihazirda
devam eden davalar bulunmaktadir. Grup, s6z konusu davalarin muhtemel sonuglarmni hukuk
miisavirlerinden alian goriis ¢ergevesinde degerlendirerek olasi kazang ve yiikiimliiliiklere karsi gerekli
goriilen karsiliklar1 ayirmaktadir (Not 12).
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Serefive deger diisiikliigii

Dipnot 2.5’te belirtilen muhasebe politikasi geregince, serefiye Grup tarafindan her yil deger diistikligi
icin gbzden gegirilir. S6z konusu nakit {ireten birimin geri kazanilabilir degeri gelecekteki yaratacagi nakit
akiglarm iskonto edilmis degerlerine gére tespit edilmistir. Bu degerin hesaplamalari, Kayseri Elektrik’e
ait Yamula Baraji’nin Enerji ve Tabi Kaynaklar Bakanlhigi (“ETKB”) tarafindan onaylanan ve 2025
yilinda sona erecek olan ABD Dolar1 bazindaki fon akisinin iskonto edilmis degerini igermektedir. Geri
kazanilabilir deger tespiti sirasinda ABD Dolari cinsinden bulunan deger bilango tarihindeki kur ile TL’ye
cevrilmek suretiyle hesaplanmigtir. Bu nedenle, s6z konusu kullanim degeri esasina gore yapilan
hesaplama doviz piyasasinda yasanan dalgalanmalardan etkilenmektedir. Kullanim degeri
hesaplamalarinda iskonto orani %13,44 (2015: %13,44) olarak kullanilmistir.

Kullanilan iskonto orani sirkete 6zgii riskleri de igermektedir. Grup, 31 Aralik 2016 tarihi itibariyla
yukaridaki varsayimlari kullanarak yapmis oldugu deger diisiikliigii testleri sonucunda tespit edilen geri
kazanilabilir degeri, Kayseri Elektrik’e ait 138.271.023 TL tutarinda hizmet imtiyaz anlasmalari
alacaklar1 ve 17.461.935 TL tutarinda serefiyenin toplami ile karsilastirmis olup serefiye tutarinda
herhangi bir deger diistikliigii tespit etmemistir.

Asagidaki duyarlilik analizi, deger diisiikliigii testinde kullanilan iskonto oraninin degigmesi halinde
kullanim degerindeki degisimleri gostermektedir:

Kullanim degeri (TL)
Temel iskonto orani +1 158.829.591
Temel iskonto orani 0 200.030.621
Temel iskonto orani -1 172.050.614

Ayen AS’in geri kazanilabilir degeri gelecekteki yaratacagi nakit akislarin iskonto edilmis degerlerine
gore tespit edilmistir. Geri kazanilabilir deger tespiti sirasinda AVRO cinsinden bulunan deger bilango
tarihindeki kur ile TL’ye c¢evrilmek suretiyle hesaplanmistir. Bu nedenle, s6z konusu kullanim degeri
esasina gore yapilan hesaplama doviz piyasasinda yasanan dalgalanmalardan etkilenmektedir. Kullanim
degeri hesaplamalarinda iskonto orani %8,06 (31 Aralik 2015: %8,27) olarak kullanilmistir.

Kullanilan iskonto orani sirkete ve Arnavutluk’a 6zgii riskleri de icermektedir. Grup, 31 Aralik 2016 tarihi
itibariyla yukaridaki varsayimlari kullanarak yapmis oldugu deger dusiikliigii testleri sonucunda tespit
edilen geri kazanilabilir degerinin %81 (Ayel Elektrik hisse orani), Ayen AS’ye ait maddi duran
varliklarin %8’i olan 64.027.672 TL ile 4.681.198 TL tutarinda serefiyenin toplami ile karsilagtirmis olup
serefiye tutarinda herhangi bir deger diisiikliigi tespit etmemistir.

Asagidaki duyarlilik analizi, deger diisiikliigii testinde kullanilan iskonto oraninin degigmesi halinde
kullanim degerindeki degisimleri gostermektedir:

Kullanim degeri (TL)
Temel iskonto orani +1 78.411.417
Temel iskonto orani 0 87.106.000
Temel iskonto orani -1 97.800.463
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Maddi duran varliklarda deger diisiikliigii

Grup’un maddi ve maddi olmayan duran varliklarmin defter degerleri Not 2.5’te agiklandig1 iizere
herhangi bir deger diisiikliigii isareti olup olmadiginin tespiti icin her bilango tarihinde g6zden
gecirilmektedir. Bu tiir isaretlerin varligi halinde, varligin geri kazanilabilir tutar1 tahmin edilmektedir.
Bir varligin ya da nakit getiren bir birimin defter degerinin geri kazanilabilir tutarindan fazla oldugu
durumda deger diistikliigii karsiligi kaydedilmektedir.

Soz konusu gergevede 31 Aralik 2016 tarihi itibariyla Ayen Ostim’e ait maddi duran varliklarmn
degerlemesi, Grup’tan bagimsiz ve de SPK tarafindan yetkilendirilmis bir degerleme sirketi olan Lal
Gayrimenkul Degerleme ve Miisavirlik A.S. ("Lal Gayrimenkul Degerleme") tarafindan gerceklesmistir.

Sahip olunan makine ekipmanin gergege uygun degeri benzer makine ekipman i¢in olan mevcut ikinci el
satig fiyatlarini yansitan piyasa karsilagtirmali yaklagima gore belirlenmistir. S6z konusu degerleme
sonucu Ayen Ostim’e ait 17.338.704 TL tutarindaki maddi duran varlik ile karsilastirilmis olup maddi
duran varliklarda herhangi bir deger diisiikliigii tespit edilmemistir.
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AYEN ENERJI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2016 TARIHI ITIBARIYLA
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tum tutarlar Turk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir)

ILISKIiLi TARAF ACIKLAMALARI

31 Aralik 2016

Alacaklar Borglar
Kisa vadeli Uzun vadeli Kisa vadeli Uzun vadeli

Ticari Ticari Ticari Ticari
iliskili taraflarla olan bakiyeler Ticari olmayan Ticari olmayan Ticari olmayan Ticari olmayan
Aydiner Insaat A.S. (¥) 37.067 - - - 5.113.399 240.928.936 28.646.021 -
Kayseri ve Civar1 Elektrik A.S. - - - - 21.019 - - -
Layne Bowler Pompa Sanayi A.S. 26.198 - - - - - - -
Samsun Makine Sanayi 1.428.396 - - - - - - -
Metay Insaat Sanayi ve Ticaret A.S. - - - - 1.642.840 - - -
Aksu Diger Ortaklar (**) - - - 18.386.039 - 14.548 - -
Agron Turizm ve Tic. A.S. 103.575 - - - - - - -
AS Enerji ShPk (***) - - - 30.254.286 - - - -
Ayen Enerji Diger Ortaklar - 2.207.541 - - - - - -
Arakli Diger Ortaklar - - - - - - - 445.410
Enerji Piyasalar1 [sletme A.S. 1.944.327 - - - - - - -
Diger 81.918 - - - - - - -
3.621.481 2.207.541 - 48.640.325 6.777.258 240.943.484 28.646.021 445.410

(*) Ticari borglar Aydmer insaat'n Grup’un yapilmakta olan yatirimlari igin kesmis oldugu hakedis faturalarindan olugmaktadir. Kisa vadeli ticari olmayan borglar ise Aydiner Insaat tarafindan Grup’a verilen

finansal borgtan olusmaktadir. 31 Aralik 2016 tarihi itibartyla s6z konusu finansal borglar igin uygulanan faiz orani1 TL cinsinden borglarda %15,19; Avro cinsinden borglarda %4,78; ABD Dolar1 cinsinden

borglarda ise %5,59°dur.
(**) Alacaklar, Aksu’nun diger ortaklarindan sermaye taahhiidiine iliskin alacaklardan olugsmaktadir.

(F%%) Alacaklar, Ayen AS’nin diger ortaklarinin sermaye taahhiitlerinin 6denmesine iliskin alacaklardan olusmaktadir. S6z konusu Avro cinsinden alacaklar i¢in uygulanan faiz oran1 31 Aralik 2016 itibariyla

%S5,35°tir.
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AYEN ENERJI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2016 TARIHI ITIBARIYLA
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tum tutarlar Turk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir)

ILISKiLi TARAF ACIKLAMALARI (devami)

31 Aralik 2015

Alacaklar Borglar
Kisa vadeli Uzun vadeli Kisa vadeli Uzun vadeli
Ticari Ticari Ticari Ticari
Qigkili taraflarla olan bakiyeler Ticari olmayan Ticari olmayan Ticari olmayan Ticari olmayan
Ayduner Insaat A.S. (*) 221.230 - - - 29.945.037  136.615.813 23.092.938 -
Kayseri ve Civart Elektrik A.S. 8.659 - - - 20.847 - - -
Layne Bowler Pompa Sanayi A.S. 26.721 - - - - - - -
Samsun Makine Sanayi 1.729.437 - - - - - - -
Metay Insaat Sanayi ve Ticaret A.S. - - - - 3.913.362 - - -
Aksu Diger Ortaklar (**) - - - 15.349.919 - 14.161 - -
AS Enerji ShPk (***) - - - 11.497.556 - - - -
Ayen Enerji Diger Ortaklar - 476.640 - - - - - -
Arakli Diger Ortaklar - - - - - - - 445.410
Enerji Piyasalari Isletme A.S. 3.147.686 - - - - - - -
5.133.733 476.640 - 26.847.475 33.879.246 136.629.974 23.092.938 445.410
(*) Ticari borglar Aydmer Insaat'in Grup’un yapilmakta olan yatirimlari igin kesmis oldugu hakedis faturalarindan olusmaktadir. Kisa vadeli ticari olmayan borglar ise Aydmer Insaat tarafindan Grup’a verilen
finansal borgtan olugsmaktadir. Soz konusu finansal borglar i¢in uygulanan faiz oran1 31 Aralik 2015 itibariyla %15’tir.
(**) Alacaklar, Aksu’nun diger ortaklarindan sermaye taahhiidiine iliskin alacaklardan olugsmaktadir.
(***) Alacaklar, Ayen AS’nin diger ortaklarinin sermaye taahhitlerinin 6denmesine iligkin alacaklardan olugmaktadir.
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AYEN ENERJI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2016 TARIHI ITIBARIYLA

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tum tutarlar Turk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir)

ILISKiLi TARAF ACIKLAMALARI (devami)

1 Ocak — 31 Aralik 2016

' Kur fark1 Kur fark1 Enerji Sabit kiymet Hizmet Faiz
Iligkili taraflarla olan islemler gelirleri giderleri satiglari Faiz gelirleri alimlari alimlari Giderleri
Aydmer insaat A.S. (*) - 2.457.181 1.200.780 44.529 59.175.402 184.308 4.536.688
Kayseri ve Civari Elektrik A.S. - - - - - 197.421 -
Samsun Makine Sanayi A.S. - - 13.284.713 - - - -
Aybet Beton A.S. - - 603.566 - - - -
Metay Insaat Sanayii ve Ticaret A.S. - - - - 7.963.116 - -
Aksu Diger Ortaklar - - - 2.642.742 - - -
Agron Turizm ve Ticaret A.S. - - 258.232 - - - -
Layne Bowler Pompa Sanayi A.S. - - 239.058 - - - -
Enerji Piyasalari Isletme A.S. - - 59.368.035 - - - -
AS Enerji ShPk 12.327.609 - - 1.989.926 - - -
Diger - - - - - 40.926 -

12.327.609 2.457.181 74.954.384 4.677.197 67.138.518 422.655 4.536.688

*) Sabit kiymet alimlari, Aydiner Insaat’in yapilmakta olan yatirimlar kapsaminda Grup’a faturaladig1 ingaat hakedis bedellerinden olusmaktadir.
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AYEN ENERJI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2016 TARIHI ITIBARIYLA

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tum tutarlar Turk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir)

ILISKiLi TARAF ACIKLAMALARI (devami)

Iliskili taraflarla olan islemler

1 Ocak — 31 Aralik 2015

Enerji satiglari

Faiz gelirleri

Sabit kiymet alimlari

Hizmet alimlari

Faiz Giderleri

Aydimer Insaat A.S. (¥) 460.641 3.178.806 88.331.520 207.653 697.602
Kayseri ve Civart Elektrik A.S. - - - 204.891 -
Samsun Makine Sanayi A.S. 4.213.434 - - - -
Aybet Beton A.S. 494.241 - - - -
Metay Insaat Sanayii ve Ticaret A.S. - - 1.666.296 1.860.341 -
Aksu Diger Ortaklar 133.960 1.854.665 - - -
Agron Turizm ve Ticaret A.S. 781.894 - - - -
Layne Bowler Pompa Sanayi A.S. 217.258 - - 3.827 -
Enerji Piyasalari Isletme A.S. 12.441.375 - - - -
Diger - - - 129.887 -

18.742.803 5.033.471 89.997.816 2.406.599 697.602

(*) Sabit kiymet alimlari, Aydiner Insaat’in yapilmakta olan yatirimlar kapsaminda Grup’a faturaladig1 ingaat hakedis bedellerinden olusmaktadir.
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AYEN ENERJI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2016 TARIHI ITIBARIYLA
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tum tutarlar Turk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir)

3. ILiSKIiLi TARAF ACIKLAMALARI (devam)

Sirket iist diizey yonetim kadrosu, iist diizey yoneticiler ve genel miidiirden olusmaktadir. Ust diizey
yoneticilere saglanan faydalar ise iicret, prim, saglik sigortasi ve ulagim gibi faydalari igermektedir.
Donem igerisinde list diizey yoneticilere saglanan faydalar asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Aralik 31 Aralik

2016 2015

Ucretler ve diger kisa vadeli faydalar 3.245.136 3.100.126
Diger uzun vadeli faydalar 253.638 138.261
3.498.774 3.238.387

4. TICARIi ALACAK VE BORCLAR
a) Ticari Alacaklar:

Bilango tarihi itibartyla Grup’un ticari alacaklarinin detay1 asagidaki gibidir:

31 Aralik 31 Aralik

Kisa vadeli ticari alacaklar 2016 2015
Ticari alacaklar (*) 21.169.271 18.460.067
Gelir tahakkuklar1 3.820.300 3.507.596
Iliskili taraflardan ticari alacaklar (Not 3) 3.621.481 5.133.733
Alacak senetleri 215.100 233.170
Stipheli ticari alacaklar karsilig1 (-) (1.089.116) (989.763)
27.737.036 26.344.803

(*) 31 Aralik 2016 tarihi itibariyla miisteri cari alacaklarinin 7.254.734 TL (2015: 2.893.366 TL) tutarindaki
kism1 Tirkiye Elektrik Ticaret ve Taahhiit A.S. (“TETAS”)’tan olan 492.333 TL (2015: 176.912 TL)
tutarindaki kism1 Tiirkiye Elektrik iletim A.S. (“TEIAS”)’tan olan alacaklardan olusmaktadir. Kalan tutar
Ayen Elektrik’in misterilerinden olan ticari alacaklarindan olusmaktadir.

31 Aralik 2016 ve 2015 tarihleri itibartyla, ticari alacaklarn vadesi bir aydan kisadir.

Ticari alacaklardaki risklerin niteligi ve diizeyine iliskin agiklamalar 26. Notta agiklanmistir.
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AYEN ENERJI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2016 TARIHI ITIBARIYLA
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tum tutarlar Turk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir)

4. TICARIi ALACAK VE BORCLAR (devam)

b) Ticari Borglar:

Bilango tarihi itibariyla Grup’un ticari borglarinin detay asagidaki gibidir:
31 Aralik 31 Aralik
Kisa vadeli ticari borglar 2016 2015
Ticari borglar 19.241.085 21.047.928
Gider tahakkuklar1 1.696.229 1.098.809
iliskili taraflara ticari bor¢lar (Not 3) 6.777.258 33.879.246
Diger ticari borglar (*) 11.862.293 12.317.659
39.576.865 68.343.642

5.

(*) 31 Aralik 2016 itibariyla 9.134.939 TL (31 Aralik 2015: 10.229.997 TL) tutarindaki kismi Ayen AS

yatirimlarina iligkin yapilan harcamalardan kaynaklanmaktadir.

31 Aralik 2016 ve 2015 tarihleri itibartyla, ticari bor¢larin ortalama vadesi bir aydan kisadir.

DIGER ALACAK VE BORCLAR

31 Aralik 31 Aralik

Kisa Vadeli Diger Alacaklar 2016 2015
Verilen depozito ve teminatlar 1.622.514 623.142
fletim hatlarindan alacaklar (*) 1.748.399 1.034.443
[liskili taraflardan ticari olmayan alacaklar (Not 3) 2.207.541 476.640
Diger ¢esitli alacaklar 576.461 340.474
6.154.915 2.474.699

31 Aralik 31 Aralik

Uzun Vadeli Diger Alacaklar 2016 2015
Verilen depozito ve teminatlar 193.709 176.268
fletim hatlarindan alacaklar (*) 2.898.943 4.446.990
[ligkili taraflardan ticari olmayan alacaklar (Not 3) 48.640.325 26.847.475
51.732.977 31.470.733

(*) TEIAS igin yapilan Biiyiikdiiz, Korkmaz, Mordogan ve Aksu’nun iletim hatlaria iliskin katlanilan ve 6deme

planina baglanmis olan maliyetlere iligkindir.

31 Aralik 31 Aralik

Kisa Vadeli Diger Borglar 2016 2015
Alman depozito ve teminatlar 2.773.216 1.645.681
[liskili taraflara ticari olmayan borglar (Not 3) 240.943.484 136.629.974
Diger ¢esitli borglar 19.218 518
Odenecek vergi ve fonlar 2.194.160 1.714.171
245.930.078 139.990.344
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AYEN ENERJI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2016 TARIHI ITIBARIYLA

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tum tutarlar Turk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir)

PESIN ODENMIS GIDERLER VE ERTELENMIS GELiRLER

31 Aralik 31 Aralik

Kisa Vadeli Pesin Odenmis Giderler 2016 2015
Gelecek aylara ait giderler 542.754 1.845.968
Ertelenmis finansman gideri (*) 3.965.410 3.579.674
Is avanslari 97.374 247472
Diger 289.120 140.847
4.894.658 5.813.961

31 Aralik 31 Aralik

Uzun Vadeli Pesin Odenmis Giderler 2016 2015
Ertelenmis finansman gideri (*) 25.643.177 26.872.556
Verilen avanslar (**) 10.834.897 33.778.070
Diger 118917 146.178
36.596.991 60.796.804

(*)  Ertelenmis finansman giderlerinin hareket tablosu asagida sunulmustur.

(**) 31 Aralik 2016 itibariyla 10.745.765 TL (31 Aralik 2015: 32.148.988 TL) tutarindaki kism1 Ayen AS

tarafindan taseronlara verilen avanslardan olusmaktadir.

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Aralik 31 Aralik

Ertelenmis finansman giderleri hareket tablosu 2016 2015
Acilig bakiyesi 30.452.230 23.278.350
Cari yilda aktiflestirilen 1.907.621 8.783.856
Cari dénem itfa pay1 (2.307.000) (2.216.699)
Cevrim farki (444.264) 606.723
29.608.587 30.452.230

31 Aralik 31 Aralik

Kisa Vadeli Ertelenmis Gelirler 2016 2015
Alinan avanslar (*) 40.484 73.359
40.484 73.359

(*) Giin oncesinde sisteme yapilan satislar neticesinde alinan avans tutaridir.
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AYEN ENERJI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2016 TARIHI ITIBARIYLA

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tum tutarlar Turk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir)

MADDIi DURAN VARLIKLAR

Maliyet Degeri

1 Ocak 2016 itibariyla agilis bakiyesi
Alimlar
Yabanci para ¢evrim farklari

Yapilmakta olan yatirimlardan transferler
31 Aralik 2016 itibartyla kapanis bakiyesi

Birikmis Amortismanlar

1 Ocak 2016 itibariyla agilis bakiyesi
Donem gideri

Yabanci para ¢evrim farklari

31 Aralik 2016 itibartyla kapanis bakiyesi

31 Aralik 2016 itibartyla net defter degeri

Yer alt1 ve Yapilmakta

Arazi ve yer Ustii Tesis makine olan
arsalar diizenleri Binalar ve cihazlar Tagitlar Demirbaglar yatirimlar (*) Toplam
9.559.844 127.522.145 170.494.543 560.187.498 3.130.688 2.404.509 420.664.142 1.293.963.369
- - - 7.642 188.806 23.258 165.848.818 166.068.524
81.206 20.004.440 3.172.396 10.598.746 100.478 237.334 86.106.897 120.301.497
- 5.849.097 8.073.264 61.137.783 - - (75.060.144) -
9.641.050 153.375.682 181.740.203 631.931.669 3.419.972 2.665.101 597.559.713 1.580.333.390
- (8.499.248) (13.405.974) (116.255.911) (1.231.512) (1.537.937) - (140.930.582)
- (4.379.103) (3.953.245) (27.054.753) (437.360) (188.890) - (36.013.351)
- (1.835.222) (257.496) (1.136.757) 15.035 47.462 - (3.166.978)
- (14.713.573) (17.616.715) (144.447.421) (1.653.837) (1.679.365) - (180.110.911)
9.641.050 138.662.109 164.123.488 487.484.248 1.766.135 985.736 597.559.713 1.400.222.479

*) Cari donemde Ayen AS yatirimlart i¢in alinan kredilere iliskin olarak 28.329.398 TL tutarinda bor¢lanma maliyeti maddi duran varliklar tizerinde aktiflestirilmistir. Donem i¢inde yapilan
alimlar Ayen AS ve Akbiik RES 2 ile ilgili ingaat hakedisleri, genel ingaat harcamalar1 ve tesis yapimu ile ilgili genel giderlerden olusmaktadir.
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AYEN ENERJI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2016 TARIHI ITIBARIYLA

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tum tutarlar Turk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir)

MADDIi DURAN VARLIKLAR (devami)

Yer alt1 ve Yapilmakta
Arazi ve yer ustii Tesis makine olan
arsalar diizenleri Binalar ve cihazlar Tasitlar Demirbaglar yatirimlar (*) Toplam
Maliyet Degeri
1 Ocak 2015 itibariyla agihs bakiyesi 9.559.844 19.515.659 153.366.378 505.284.994 2.144.520 2.135.343 328.549.209 1.020.555.947
Alimlar - - - 14.677 840.695 184.736 212.738.399 213.778.507
Yabanci para ¢evrim farklari - 7.686.240 1.218.919 3.980.090 145.473 84.430 46.513.763 59.628.915
Yapilmakta olan yatirimlardan transferler - 100.320.246 15.909.246 50.907.737 - - (167.137.229) -
31 Aralik 2015 itibariyla kapanis bakiyesi 9.559.844  127.522.145 170.494.543 560.187.498 3.130.688 2.404.509 420.664.142  1.293.963.369
Birikmis Amortismanlar
1 Ocak 2015 itibariyla agihs bakiyesi - (4.581.958) (9.496.905) (91.774.509) (989.034) (1.297.272) - (108.139.678)
Dénem gideri - (3.777.400) (3.882.923) (24.386.329) (222.431) (220.166) - (32.489.249)
Yabanc para ¢evrim farklar - (139.890) (26.146) (95.073) (20.047) (20.499) - (301.655)
31 Aralik 2015 itibariyla kapanis bakiyesi - (8.499.248) (13.405.974)  (116.255.911) (1.231.512) (1.537.937) - (140.930.582)
31 Aralik 2015 itibariyla net defter degeri 9.559.844  119.022.897 157.088.569 443.931.587 1.899.176 866.572 420.664.142  1.153.032.787
(*) Cari donemde Ayen AS yatirimlart igin alinan kredilere iliskin olarak 22.238.994 TL tutarinda bor¢lanma maliyeti maddi duran varliklar tizerinde aktiflestirilmistir. Donem iginde yapilan

alimlar Ayen AS ve Akbiik RES 2 ile ilgili insaat hakedisleri, genel insaat harcamalari ve tesis yapimui ile ilgili genel giderlerden olugsmaktadir. Ayrica, Arnavutluk Fan havzasi projeleri
kapsamindaki 28 MW kurulu giice sahip Peshqesit 3 HES 4 May1s 2015 itibariyla isletmeye alinmustir.
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AYEN ENERJI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2016 TARIHI ITIBARIYLA
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tum tutarlar Turk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir)

MADDI DURAN VARLIKLAR (devami)

Cari donem amortisman giderlerinin 35.695.951 TL'si (31 Aralik 2015: 32.163.420 TL) satislarin
maliyetine, 317.400 TL'si (31 Aralik 2015: 325.829 TL) genel yonetim giderlerine dahil edilmistir.

Uzun vadeli banka kredilerine iligskin olarak Grup’un maddi duran varliklar1 {izerinde toplam
17.596.000 TL (5.000.000 ABD Dolari) tutarinda ipotek bulunmaktadir (Not 12) (31 Aralik 2015:
5.000.000 ABD Dolar1 (14.538.000 TL)). Grup, Akbiik RES i¢in kullandigi banka kredisinin teminati
olarak 25 Haziran 2009 tarihinde 140.000.000 TL tutarinda; Mordogan RES ve Korkmaz RES i¢in
kullandig1 banka kredisinin teminati olarak da 30 May1s 2012 tarihinde 150.000.000 TL tutarinda ticari
isletme rehni vermistir. Grup ayrica, Aksu RES yatiriminda kullandig1 yatirim kredisinin teminati olarak, 20
Nisan 2016 tarihinde 225.000.000 TL tutarinda ticari isletme rehni vermistir (Not 12).

MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

Diger Maddi
Toptan Elektrik Olmayan
Satis Uretim Duran
Maliyet Degeri Lisansi Lisansi Haklar Varliklar Toplam
1 Ocak 2016 itibartyla agilis
bakiyesi 334.774 15.374.520 1.963.157 5.732.762 23.405.213
Alimlar 16.155 - - 125.384 141.539
Yabanci1 para ¢evrim farklari - - 28.671 23.772 52.443
31 Aralik 2016 itibariyla kapanis
bakiyesi 350.929 15.374.520 1.991.828 5.881.918 23.599.195
Birikmis Itfa Paylar
1 Ocak 2016 itibartyla acilis
bakiyesi (326.667) (728.996)  (1.368.042) (2.404.497) (4.828.202)
Doénem gideri (4.366) (169.472) (354.567) (419.419) (947.824)
Yabanc1 para ¢evrim farklari - - (1.824) (7.619) (9.443)
31 Aralik 2016 itibariyla kapanig
bakiyesi (331.033) (898.468)  (1.724.433) (2.831.535) (5.785.469)
31 Aralik 2016 itibariyla net defter
degeri 19.896 14.476.052 267.395 3.050.383 17.813.726
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AYEN ENERJI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2016 TARIHI ITIBARIYLA
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tum tutarlar Turk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir)

MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR (devami)

Diger Maddi
Toptan Elektrik Olmayan
Satig Uretim Duran
Maliyet Degeri Lisansi Lisansi Haklar Varliklar Toplam
1 Ocak 2015 itibartyla agilis
bakiyesi 334.774 15.374.520 1.881.508 5.698.634 23.289.436
Alimlar - - 81.649 34.128 115.777
31 Aralik 2015 itibariyla kapanis
bakiyesi 334.774 15.374.520 1.963.157 5.732.762 23.405.213
Birikmis Itfa Paylar1
1 Ocak 2015 itibartyla agilis
bakiyesi (323.887) (559.524)  (1.020.931) (2.021.938) (3.926.280)
Donem gideri (2.780) (169.472) (347.111) (382.559) (901.922)
31 Aralik 2015 itibariyla kapanis
bakiyesi (326.667) (728.996)  (1.368.042) (2.404.497) (4.828.202)
31 Aralik 2015 itibariyla net defter
degeri 8.107 14.645.524 595.115 3.328.265 18.577.011

Cari donem itfa paylarinin 863.373 TL’si (31 Aralik 2015: 864.422 TL) satiglarin maliyetine, 84.451
TL’si (31 Aralik 2015: 37.500 TL) genel yonetim giderlerine dahil edilmistir.

SEREFIYE

Ayen Enerji’nin, 30 Haziran 2008 tarihli bilangosunu esas alarak devralmak yontemiyle birlestigi,
Kayseri Elektrik’in sermayedari olan Demir Enerji’nin 2002 yilindaki satin alimi sirasinda iktisap
ettigi tanimlanabilir net varliklarin makul degerindeki payi ile satin alma fiyati arasindaki fark serefiye
olarak degerlendirilmistir. Dipnot 2.6’da Grup’un serefiyenin deger diisiikliigiine iliskin olarak yapmis
oldugu degerlendirme detayli bir sekilde anlatilmig olup, 31 Aralik 2016 ve 2015 tarihleri itibartyla
17.461.935 TL tutarindaki serefiyenin kayitli degerinde herhangi bir deger diisiikliigi tespit
edilmemistir.

Ayel Elektrik, Ayen-AS’nin nominal bedeli 178.002 TL (11.000.000 Arnavutluk Leki) tutarindaki %8
oraninda hissesini 2011 yili igerisinde 4.859.200 TL karsiliginda A.S Energji S.H.P.K.’dan
devralmistir. Satin alma bedelinin nominal hisse bedelinin {izerinde kalan 4.681.198 TL tutarindaki
kismi konsolide finansal tablolarda serefiye olarak muhasebelestirilmistir. Dipnot 2.6’da Grup’un
serefiyenin deger diisiikliigiine iliskin olarak yapmis oldugu degerlendirme detayli bir sekilde
anlatilmig olup, 31 Aralik 2016 tarihi itibariyla serefiyenin kayith degerinde herhangi bir deger
diistiklugii tespit edilmemistir.

44
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BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2016 TARIHI ITIBARIYLA
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tum tutarlar Turk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir)

IMTIYAZLI HIZMET ANLASMALARI

31 Aralik 31 Aralik
Hizmet Imtiyaz Anlasmalari Alacaklart 2016 2015
Kisa vadeli hizmet imtiyaz anlagmalar1 alacaklar 8.631.729 6.193.298
Faturalanmis ve vadesi gelmemis hizmet
imtiyaz anlagmasi alacaklari (*) 8.623.952 1.957.024
Toplam kisa vadeli hizmet
imtiyaz anlagmalar1 alacaklari 17.255.681 8.150.322
Uzun vadeli hizmet imtiyaz anlagsmalar1 alacaklari 121.015.342 107.115.770
Toplam hizmet imtiyaz anlasmalari alacaklan 138.271.023 115.266.092
Briit hizmet imtiyaz anlagmalar alacaklar 234.112.803 215.961.578
Tahakkuk etmemis finansman geliri (-) (104.465.732) (102.652.510)
Hizmet imtiyaz anlagsmalar1 6demelerinden alacaklar (*) 8.623.952 1.957.024
Hizmet imtiyaz anlasmalar alacaklari-net 138.271.023 115.266.092

(*)  TETAS’a faturalanmis; ancak tahsil edilmemis alacaklardan olugsmaktadir.
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AYEN ENERJI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2016 TARIHI ITIBARIYLA
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tum tutarlar Turk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir)

IMTIYAZLI HIZMET ANLASMALARI (devam)

31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyla, briit ve net hizmet imtiyaz anlasmalari

alacaklarmin 6deme planlar1 asagidaki gibidir:

Vadesi 1 yila kadar

Vadesi 1-2 yila kadar
Vadesi 2-3 yila kadar
Vadesi 3-4 yila kadar
Vadesi 4 yildan uzun

Vadesi | yila kadar

Vadesi 1-2 yila kadar
Vadesi 2-3 yila kadar
Vadesi 3-4 yila kadar
Vadesi 4 yildan uzun

Hizmet imtiyaz anlagmalar

Briit hizmet imtiyaz
anlagmalar1 alacaklari

Briit hizmet imtiyaz
anlagmalar1 alacaklari

(ABD Dolar1)
31 Aralik 31 Aralik 31 Aralik 31 Aralik
2016 2015 2016 2015
7.750.420 7.750.420 27.275.279 22.535.122
7.750.420 7.750.420 27.275.278 22.535.121
7.750.420 7.750.420 27.275.278 22.535.121
7.750.420 7.750.420 27.275.278 22.535.121
35.522.758 43.273.178 125.011.690 125.821.093
66.524.438 74.274.858 234.112.803 215.961.578

Net hizmet imtiyaz Net hizmet imtiyaz
anlagmalar1 alacaklari anlagmalar1 alacaklari

(ABD Dolar1)
31 Aralik 31 Aralik 31 Aralik 31 Aralik
2016 2015 2016 2015
2.452.753 2.130.037 8.631.729 6.193.298
2.805.464 2.452.753 9.872.990 7.131.625
3.208.897 2.805.465 11.292.750 8.157.170
3.658.396 3.208.897 12.874.627 9.330.189
24.714.417 28.372.812 86.974.975 82.496.786
36.839.927 38.969.964 129.647.071 113.309.068

alacaklari, anlagsma siiresi boyunca gerceklesen alacaklardan

olugmaktadir. ETKB ile yapilan Enerji Satis Anlasmasi uyarinca, Yamula barajinin ve elektrik

ekipmanlarinin miilkiyet hakki, sdzlesme siiresi sonunda ETKB’ye transfer edilecektir.
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AYEN ENERJI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2016 TARIHI ITIBARIYLA
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tum tutarlar Turk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir)

BORCLANMA MALIYETLERIi

Grup’un TMS 23 kapsaminda 2016 senesinde 6zellikli varlik yatirimlari i¢in alinan kredilere iliskin
olarak 28.329.398 TL (2015:22.238.994 TL) tutarinda TL tutarinda bor¢glanma maliyeti maddi duran
varliklar tizerinde aktiflestirilmistir (Not 7).

KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE BORCLAR
a) Karsiliklar

31 Aralik 2016 itibariyla Grup lehine 30 adet ve Grup aleyhine 55 adet agilmis ve halihazirda devam
eden davalar bulunmaktadir. Bu davalarin biiyiik b6liimiinii alacak davalari olusturmaktadir. Grup, her
donem sonunda bu davalarin olast sonuglarini ve finansal etkilerini degerlendirmekte ve bu
degerlendirme sonucunda olasi yiikiimliiliiklere kargi gerekli goriilen karsiliklari ayirmaktadir.
Grup’un 31 Aralik 2016 tarihi itibartyla dava karsiligi bulunmamaktadir (31 Aralik 2015:
Bulunmamaktadir).

b) Kosullu Varlik ve Yiikiimliiliikler

31 Aralik 31 Aralik
Kosullu varliklar 2016 2015
Alian teminat mektuplari (*) 5.563.000 8.272.223
Ayen Enerji adina verilen kefaletler (**) 592.501.401 644.414.323

598.064.401 652.686.546

(*) Ayen Elektrik tarafindan miisterilerden, elektrik satigina iligkin tahsilatta olusabilecek risklere karsin teminat olarak
alinmigtir.

(**) Grup'un yabanci kaynaklar i¢in bankalarla imzaladig1 nakdi ve gayri nakdi genel kredi sozlesmelerine iliskin Aydiner
Ingaat A.S."nin kefaletini ihtiva etmektedir.

Grup’un 6nemli tutarda zarara veya borca neden olacagini beklemedigi taahhiitler ve muhtemel
yiikiimliilikler agagida 6zetlenmistir:

31 Aralik 31 Aralik
Kosullu yiikiimliiliikler 2016 2015
Verilen temlikler (*) 867.467.046 536.376.321

(*) Kayseri Elektrik, ETKB ile yaptig1 "Yamula Baraji ve HES'in Kurulmast, Isletilmesi ve Uretilecek Elektrik Enerjisinin
TETAS'a Satisina {liskin Imtiyaz Sozlesmesi” ve Yamula Baraji ve HES igin Yapilan Enerji Satis Anlagsmasi geregi,
55.302.937 ABD Dolar1 (31 Aralik 2015: 74.641.464 ABD Dolan) tutarindaki alacagini kullanilan kredi igin 7 Temmuz
2003 tarihinde temlik vermistir. Ancak bu temlikler kredilerin baslangigta belirlenen 6deme planlarina uyulmadigi
takdirde devreye girecektir. Ayrica, 31 Aralik 2016 tarihi itibartyla Aksu Temiz Enerji A.S.'nin alacaklar {izerinde
(sigorta alacaklar1, Karbon Tazminati vb.) 100.500.000 AVRO (372.844.950 TL, 31 Aralik 2015: 100.500.000 AVRO)
ve elektrik ticaretinden dogan EPIAS alacaklari tizerinde 300.000.000 TL tutarinda temlik bulunmaktadir (Not 25).
Ancak bu temlikler, kredilerin baslangigta belirlenen 6deme planlarina uyulmadigi takdirde devreye gireceklerdir.
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BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2016 TARIHI ITIBARIYLA
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tum tutarlar Turk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir)

12. KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE BORCLAR (devami)
b) Kosullu Varlik ve Yiikiimliiliikler (devami)

31 Aralik 31 Aralik
Kosullu yiikiimliiliikler 2016 2015
Ticari isletme rehni (**) 515.000.000 290.000.000

(**)  Grup, Akbiik RES i¢in Commerzbank A.G.” den kullandig1 banka kredisinin teminati olarak 25 Haziran 2009
tarihinde 140.000.000 TL tutarinda; Mordogan RES ve Korkmaz RES i¢in kullandig1 banka kredisinin teminati
olarak da 30 May1s 2012 tarihinde 150.000.000 TL tutarinda ticari isletme rehni vermistir. Aksu RES i¢in kullandig:
banka kredisinin teminati olarak 30 Nisan 2016 tarihinde 225.000.000 TL tutarinda ticari isletme rehni vermistir.

31 Aralik 31 Aralik
Kosullu yiikiimliilikler 2016 2015
Verilen ipotekler (***) 17.596.000 14.538.000

(**%*) Grup’un uzun vadeli banka kredileri i¢in Ayen Enerji’ye ait arsalar tizerinde toplam 17.596.000 TL (5.000.000
ABD Dolarr) tutarinda verdigi ipoteklerden olugsmaktadir.

31 Aralik 31 Aralik
Kosullu yiikiimliiliikler 2016 2015
Verilen teminat mektuplari (****) 55.936.427 62.643.572

(****)  Verilen teminat mektuplarinin 24.798.114 TL'si ABD Dolar1, 6.429.257 TL'si Avro, 24.709.056 TL'si ise Tiuirk
Lirasi cinsinden olugmaktadir. Grup tarafindan verilen teminat mektuplarinin 24.192.776 TL'si (6.874.510 ABD
Dolart) Ayen AS igin Arnavutluk Ekonomi Bakanligi'na , 605.338 TL'si (172.010 ABD Dolar1) MTA Genel
Midirlugiine, 3.733.600 TL'si EPDK'na, 2.000.000 TL'si Akbiik II Riizgar Enerjisi Santrali'nin teminat1 olarak
TEIAS'a, 27.404.713 TL'si elektrik alimindan ve Sistem Kullanim anlasmalarindan dogacak borglar icin giivence
bedeli olarak tedarikcilere verilen teminatlardan olugsmaktadir.

31 Aralik 31 Aralik
Kosullu yiikiimliiliikler 2016 2015
Verilen kefaletler (¥****) 248.563.300 212.899.200

(*****) Verilen kefalet, Ayen Enerji'nin Aksu Temiz Enerji'nin TSKB'den almis oldugu kredinin miiteselsil
garantorliigiinden kaynaklanmaktadir.
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AYEN ENERJI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2016 TARIHI ITIBARIYLA
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tum tutarlar Turk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir)

TAAHHUTLER

¢) Teminat, Rehin ve Ipotekler

31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibarryla Grup’un teminat, rehin ve ipotek (“TRI”) pozisyonuna iliskin tablolari asagidaki gibidir:
31 Arahk 2015

Kendi tiizel kisiligi adina vermis oldugu
TRI’lerin toplam tutari
Teminat
Rehin
Ipotek
Kefalet
Tam konsolidasyon kapsamina dahil edilen
ortakliklar lehine vermis oldugu TRI’lerin
toplam tutari
Temlik
Teminat
Rehin
Kefalet
Olagan ticari faaliyetlerin yiiriitiilmesi amactyla
diger 3. kisilerin borcunu temin amaciyla
vermis oldugu TRi’lerin toplam tutari
Diger verilen teminatlarin toplam tutari
i. Ana ortak lehine vermis oldugu TRI’lerin
toplam tutari
ii. B ve C maddeleri kapsamna girmeyen grup
sirketleri lehine vermis oldugu TRI’lerin toplam
tutari
iii. C maddesi kapsamina girmeyen 3. kisiler

lehine vermis oldugu TRI’lerin toplam tutart
Toplam teminat, rehin ve ipotekler

31 Arahk 2016

TL ABD TL ABD
Karsihgi TL Dolan AVRO Karsihigi TL Dolar1 AVRO
336.617.952 294.223.839 12.046.520 - 331.883.997  296.857.535 12.046.520 -
29.021.952 4.223.839 7.046.520 - 27.345.997 6.857.535 7.046.520 -
290.000.000 290.000.000 - - 290.000.000 290.000.000 - -
17.596.000 - 5.000.000 - 14.538.000 - 5.000.000 -
1.367.944.821 545.485.218 55.302.937 169.233.000 784.573.096 25.980.577 76.574.828 168.663.000
867.467.046 300.000.000 55.302.937 100.500.000 536.376.321 - 74.641.464 100.500.000
26.914.475 20.485.218 - 1.733.000 35.297.575 25.980.577 1.933.364 1.163.000
225.000.000 225.000.000 - - - - - -
248.563.300 - - 67.000.000 212.899.200 - - 67.000.000
1.704.562.773 839.709.057 67.349.457 169.233.000 1.116.457.093 322.838.112 88.621.348 168.663.000

(*) Grup'un vermis oldugu diger TR'lerin 6zkaynaklara oram1 31 Aralik 2016 itibariyla %0'dir (2015: %0).

49



AYEN ENERJI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2016 TARIHI ITIBARIYLA
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(Tum tutarlar Turk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir)

CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR

Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borclar

31 Aralik 31 Aralik
2016 2015
Odenecek sosyal giivenlik kesintileri 682.801 318.151
Personele borglar 246.650 54.827
929.451 372.978
Calisanlara saglanan faydalara iliskin kisa vadeli karsiliklar
31 Aralik 31 Aralik
2016 2015
Kullanilmayan izin karsilig: 926.961 643.961
926.961 643.961
Kullanilmayan izin karsiliginin hareket tablosu:
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralik 31 Aralik
2016 2015
1 Ocak itibariyla 643.961 606.919
Donem gideri 283.000 37.042
31 Aralik itibariyla 926.961 643.961

Calisanlara saglanan faydalara iliskin uzun vadeli karsihklar

Kidem tazminati karsiligi:

Grup, Tiirk Is Kanunu’na gore, en az bir yillik hizmeti tamamlayarak 25 yillik galisma hayati ardindan
emekliye ayrilan (kadinlar igin 58, erkekler i¢in 60 yas), is iliskisi kesilen, askerlik hizmetleri i¢in ¢agrilan
veya vefat eden her ¢alisanina kidem tazminati 6demek mecburiyetindedir.

31 Aralik 2016 tarihi itibariyla 6denecek kidem tazminati, aylik 4.297,21 TL (31 Aralik 2015: 3.828,37 TL)
tavanina tabidir.
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AYEN ENERJI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2016 TARIHI ITIBARIYLA
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tum tutarlar Turk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir)

CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR (devami)

Calisanlara saglanan faydalara iliskin uzun vadeli karsiliklar (devami)

Kidem tazminati karsiligi (devami):

Kidem tazminati yiikiimliiliigii yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir. Kidem tazminati karsihigi,
Grup’un, ¢alisanlarin emekli olmasindan kaynaklanan gelecekteki muhtemel yiikiimliiliik tutarinin bugtinkii
degerinin tahmin edilmesi yoluyla hesaplanmaktadir. TMS 19 (“Calisanlara Saglanan Faydalar”), sirketin
yiikiimliiliiklerinin, tanimlanmis fayda planlar1 kapsaminda aktiieryal degerleme yontemleri kullanilarak
gelistirilmesini 6ngoriir. Bu dogrultuda, toplam yiikiimliiliiklerin hesaplanmasinda kullanilan aktiieryal
varsayimlar agagida belirtilmistir:

Ana varsayim, her hizmet yili igin olan azami yiikiimliiliik tutarmm enflasyona paralel olarak artacak
olmasidir. Dolayisiyla, uygulanan iskonto orani, gelecek enflasyon etkilerinin diizeltiimesinden sonraki
beklenen reel orani ifade eder. Bu nedenle, 31 Aralik 2016 tarihi itibartyla, ekli konsolide finansal tablolarda
karsiliklar, gelecege iliskin, ¢aliganlarin emekliliginden kaynaklanacak muhtemel yiikiimliiliigtiniin bugiinkii
degeri tahmin edilerek hesaplanir. lgili bilanco tarihlerindeki karsiliklar, yillik %7,80 enflasyon ve %11
iskonto orani varsayimlarina gore %2,97 olarak elde edilen reel iskonto orami kullanilmak suretiyle
hesaplanmustir (31 Aralik 2015: %3,64 reel iskonto orani). Istege bagli isten ayrilmalar neticesinde
6denmeyip, Grup’a kalacak olan kidem tazminati tutarlarinin tahmini oranida dikkate alinmistir. Kidem
tazminati tavani alt1 ayda bir revize edilmekte olup, Grup’un kidem tazminati karsiliginin hesaplanmasinda 1
Ocak 2017 tarihinden itibaren gegerli olan 4.426,16 TL tavan tutar1 dikkate alinmistir (1 Ocak 2016: 4.092,53
TL).

Kidem tazminati yiikiimliiliigii hesaplamasinda kullanilan 6nemli tahminler iskonto orani ve istege bagli isten
ayrilma olasiligidir.

e Iskonto oraninin %1 yiiksek (diisiik) alinmas1 durumunda, kidem tazminat1 yiikiimliiliigii 369.034
TL daha az (fazla) olacaktir.

e Diger varsayimlar ayni birakilarak, isten kendi istegi ile ayrilma olasilig1 %1 daha diisiik (yiiksek)
alinmasi durumunda, kidem tazminati yiikiimliiliigii 141.034 TL daha fazla (az) olacaktir.

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Aralik 31 Aralik

2016 2015

1 Ocak itibariyla karsilik 2.720.724 2.054.245
Hizmet maliyeti 910.897 793.675
Faiz maliyeti 100.726 39.679
Aktiieryal kayip / kazang 258.159 1.751
Odenen kidem tazminatlari (366.435) (168.626)
31 Aralik itibartyla karsilik 3.624.071 2.720.724
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(Tum tutarlar Turk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir)

NITELIKLERINE GORE GIDERLER

1 Ocak- 1 Ocak-

31Aralik 31Aralik

2016 2015

Elektrik maliyeti (**) 155.887.392 143.175.375
Dogalgaz maliyeti 14.504.897 13.227.719
Amortisman ve itfa giderleri 36.961.175 33.391.171
Personel giderleri (*) 21.277.260 17.974.156
Santral teknik danigmanlik ve bakim onarim 13.072.407 12.192.769
Sistem kullanim bedeli (**%*) 10.254.985 7.231.922
Ulagim giderleri 885.361 970.060
Ofis giderleri 742.027 1.000.374
Miisavirlik giderleri 2.480.693 2.350.174
Sigorta giderleri 1.452.800 1.199.168
Stipheli alacaklar karsilik giderleri 1.089.115 989.763
Cevre diizenleme gideri - 854.222
Hidrolik katki pay1 552.083 -
Vergi resim ve harglar 480.806 507.791
Oda ve aidat giderleri 715.491 686.725
Diger 6.681.295 5.936.922
267.037.787 241.688.311
(*) Personel giderlerinin 11.641.057 TL (31 Aralik 2015: 10.733.421 TL) tutarindaki kismi satiglarin maliyetine, 9.636.203

TL (31 Aralik 2015: 7.240.735 TL) tutarindaki kismi genel yonetim giderlerine dahil edilmistir.

(**) Ayen Ostim’in, Ayen Enerji’nin, Ayen Elektrik’in ve Aksu’nun EPIAS tan ve grup sirketleri disindaki tedarikgilerden

alip misterilere satt1g1 elektrik bedelinden olugsmaktadir.

(**%*) Grup, TEIAS tarafindan diizenlenerek Grup’a génderilen iletim hizmet bedeli faturalarmni ayni tutarlar ile TETAS a ve
elektrik dagitim sistem kullanim bedellerini de diger musterilerine fatura etmek suretiyle yansitmaktadir. TETAS ve
diger miisterilerine yansitilabilen tutarlar ilisikteki konsolide finansal tablolarda satiglarla netlestirilerek gosterilmistir,

ancak yansitilamayan ve Grup tarafindan TEIAS’a 6denen tutarlar satislarin maliyetine yansitilmustir.

DIiGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER

31 Aralik 31 Aralik

Diger Dénen Varliklar 2016 2015
Devreden KDV 2.773.006 4.146.669
Indirilecek KDV (*) 3.176.469 -
Diger 3.361 45.446
5.952.836 4.192.115

31 Aralik 31 Aralik

Diger Duran Varliklar 2016 2015
Gelecek yillarda indirilecek KDV (*) 112.710.815 84.320.634
112.710.815 84.320.634

*) Bakiye yatirim agamasinda olan Ayen AS’nin gelecek yillara devreden KDV tutarindan olusmaktadir.
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17.

AYEN ENERJI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2016 TARIHI iITIBARIYLA
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tum tutarlar Turk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir)

SERMAYE, YEDEKLER VE DiGER OZKAYNAK KALEMLERI

Sirket kayitli sermaye sistemine tabi degildir. Sirket’in onaylanmis ve ¢ikarilmis sermayesi her biri 0,01
TL kayith nominal bedeldeki 17.104.230.000 (31 Aralik 2015: 17.104.230.000) adet hisseden
olugsmaktadir. Bunlardan 9.729.720.000 adedi nama yazili (A) grubu hisselerdir. (B) grubu hisselerin
2.567.565.000 adedi halka acik olup; hamiline, 4.806.945.000 adedi halka a¢ik olmayan nama yazih
hisselerdir. S6z konusu sermayenin tamam1 6denmistir.

Sirket’in 31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibartyla 6denmis sermaye yapisi asagidaki gibidir:

31 Aralik 31 Aralik
Ortaklar % 2016 % 2015
Aydiner Insaat A.S. 84,98 145.347.710 84,98 145.347.710
Halka agik kisim 15,01 25.675.650 15,01 25.675.650
Diger <1 18.940 <1 18.940
Nominal sermaye 171.042.300 171.042.300

Sirket’in faaliyetleri, Tiirk Ticaret Kanunu hiikiimleri ¢er¢evesinde, 5 (bes) adedi (A) grubu hissedarlar
arasindan olmak {izere, Genel Kurul tarafindan segilen en az 7 (yedi) iiyeden olusan Yonetim Kurulu
tarafindan yiiriitiiliir. (A) grubu hissedarlarin Olagan ve Olaganiistii Genel Kurul toplantilarinda 1 hisse
karsilig1 15 oy hakki bulunmaktadir.

Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler ve gecmis yil karlar:

Turk Ticaret Kanunu’na gore genel kanuni yedek akge, Grup’un odenmis sermayesinin %20’sine
ulagincaya kadar, yillik karin %5°1 olarak ayrilir. Diger kanuni yedek akge, pay sahiplerine yiizde bes
oraninda kar pay1 6dendikten sonra, kardan pay alacak kisilere dagitilacak toplam tutarin %10’u oraninda
ayrilir. Tiirk Ticaret Kanunu’na goére, genel kanuni yedek akge sermayenin veya ¢ikarilmis sermayenin
yarisint agmadigi takdirde, sadece zararlarin kapatilmasina, islerin iyi gitmedigi zamanlarda isletmeyi
devam ettirmeye veya issizligin Oniine gecmeye ve sonuglarini hafifletmeye elverigli onlemler alinmasi
icin kullanilabilir. 31 Aralik 2016 tarihi itibariyla kardan ayrilan kisitlanmis yedeklerinin tutar
67.942.354 TL dir (31 Aralik 2015: 62.162.876 TL).

Ayrica 21 Mart 2016 tarihinde yapilan Kayseri Elektrik Genel Kurul Toplantisi’nda, Sirket’in 2016 yili
kar1 tizerinden 5.779.478 TL tutarinda yedek akg¢e ayrilmasina karar verilmistir.

Kar Dagitimina Konu Edilebilecek Kaynaklar
Grup’un bilango tarihi itibariyla yasal kayitlarinda bulunan dénem zarar1 12.856.656 TL ge¢mis y1l karlar

ise 1.679.377 TL’dir. 31 Aralik 2016 itibartyla, Grup’un kar dagitimina konu edilebilecek kaynagi
bulunmamaktadir (31 Aralik 2015: 1.679.377 TL).
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BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2016 TARIHI ITIBARIYLA
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tum tutarlar Turk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir)

HASILAT VE SATISLARIN MALIYETI

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Aralik 31 Aralik

2016 2015

Elektrik satis gelirleri 332.555.680 257.526.196
Hizmet imtiyaz anlagsmalarindan kaynaklanan faiz geliri 20.082.917 26.296.803
Hasilat 352.638.597 283.822.999
Satiglarin maliyeti (251.913.321) (226.089.957)
Briit Kar 100.725.276 57.733.042

Not 2.5°te agiklanan Hizmet Imtiyaz Anlasmalari’na iliskin olarak yil icerisinde TETAS’a faturalanan
6.428.638 TL (2015: 26.652.554 TL) tutarindaki kismi gelire yansitilmayip Hizmet Imtiyaz Anlagmalari
Alacaklari’ndan indirilmistir.

ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIRLER VE GIDERLER

31 Aralik 2016 ve 2015 tarihlerinde sona eren yillara ait esas faaliyetlerden diger gelirlerin detay1
asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Aralik 31 Aralik

2016 2015

Faaliyetlerden kaynaklanan kur fark geliri 10.155.817 12.790.987
Akbiik RES kanat hasar bedeli (*) 110.310 499.225
Mordogan RES trafo hasar bedeli (**) 112.143 220.269
Ticari borglarin reeskont gelirleri 254418 3.118.725
Diger 1.358.744 2.390.222
11.991.432 19.019.428

(*)  Akbik RES’in riizgar tiirbininin kanadinda meydana gelen hasar sonucunda sigortadan alinan hasar
tazminine iliskin gelirdir.

(**) Mordogan RES’in yildirim diismesi sonucunda trafosunda meydana gelen hasar nedeni ile sigortadan alinan
hasar tazminine iliskin geliridir.
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AYEN ENERJI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2016 TARIHI ITIBARIYLA
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tum tutarlar Turk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir)

ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIiRLER VE GIDERLER (devami)

31 Aralik 2016 ve 2015 tarihlerinde sona eren yillara ait esas faaliyetlerden diger giderlerin detay1

asagidaki gibidir:
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralik 31 Aralik
2016 2015
Faaliyetlerden kaynaklanan kur farki gideri (7.936.514) (7.899.089)
Kizilcahamam orman giderleri (*) (207.933) (139.631)
Bagis ve yardimlar (59.100) (337.900)
Iletim hatt1 bedeli (***) - (1.255.595)
Tiirbin tedarikgisine 6denen prim (**) (381.433) (222.666)
Alacak reeskont faiz gideri (1.895.956) -
Diger (51.347) (1.229.034)
(10.532.283) (11.083.915)
*) 1.505 dekarlik Kizilcahamam Ormani’nin 1slah1 ve agaglandirilmast ile ilgili harcamalardan

olugmaktadir. Bu orman, Sirket’e Kizilcahamam Orman Isletme Miidiirliigii ile imzalanan sézlesme
sonucunda 2046 yilina kadar agaclandirma ¢aligmalari, tesisi ve benzeri isler i¢in tahsis edilmistir.
(**) 2013 yilinda 6lgiilen, “Calisir Vaziyette Bekleme Siiresi” (Emre Amadelik)’nin s6zlesmede 6ngoriilen

seviyeden yiiksek olmasi nedeniyle 6denen prim tutaridir.

(*¥*%) Ayen AS Energji SHA’nin sozlesme geregi PESHQESHIT 3 Hidroelektrik Enerjisi Uretim Tesisi iletim

hattinin bedelsiz devrine iligkin giderden olugsmaktadir.

YATIRIM FAALIYETLERINDEN GELIiRLER VE GIDERLER

31 Aralik 2016 ve 2015 tarihlerinde sona eren yillara ait yatirnm faaliyetlerinden gelirlerin detay1

asagidaki gibidir:
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralik 31 Aralik
2016 2015
Faiz geliri 5.198.429 2.507.736
Kambiyo karlart 47.111.151 25.470.248
Diger 60.769 126.726
52.370.349 28.104.710
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(Tum tutarlar Turk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir)

21. FINANSMAN GIDERLERI

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Aralik 31 Aralik

2016 2015

Net kur farki (giderleri)/gelirleri (110.438.028) (62.266.467)
Banka kredi faizleri (35.616.263) (21.488.711)
Tahvil faizleri (10.563.742) (9.851.101)
Ertelenmis finansman itfa paylar (2.307.000) (2.216.699)
Diger finansman giderleri (2.600.445) (202.525)

(161.525.478)

(96.025.503)

22. DIGER KAPSAMLI GELIiR UNSURLARININ ANALIZi

Yabanci para ¢evrim fonu 1 Ocak- 1 Ocak-

31 Aralik 31 Aralik

2016 2015

Donem basgi bakiyesi 19.477.671 3.411.319

Yurtdisindaki isletmenin net varliklarinin

¢evriminden kaynaklanan kur farki 30.287.614 16.066.352

Donem sonu bakiyesi 49.765.285 19.477.671

Tanimlanmis fayda planlari yeniden 6lgtim 1 Ocak- 1 Ocak-

kazang/(kayiplar) 31 Aralik 31 Aralik

2016 2015

Donem bagi bakiyesi (457.969) (456.568)
Tanimlanmis fayda planlar1 yeniden 6l¢tim

kazang/(kayiplar) (206.527) (1.401)

Donem sonu bakiyesi (664.496) (457.969)
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(Tum tutarlar Turk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir)

GELIR VERGILERI (ERTELENMIS VERGIi VARLIK VE YUKUMLULUKLERI DAHIL)

Cari donem vergisiyle ilgili kisa vadeli varliklar

Pesin 6denen vergiler ve fonlar

Cari vil vergi yiikiimliiliigii:

Cari y1l kurumlar vergisi karsihigi
Eksi: Pesin 6denen vergi ve fonlar

Kar veya zarar tablosundaki vergi gideri:

Vergi gideri asagidakilerden olusmaktadir:

Cari vergi gideri
Gegici farklarin olugmasi ile gegici farklarin ortadan
kalkmasina iliskin ertelenmis vergi (gideri) /geliri

Toplam vergi gideri/geliri

Dogrudan 6zkaynakta muhasebelestirilen vergi

Ertelenmis vergi

Dogrudan 6zkaynaklara kaydedilen:
Aktiieryal gelir veya gider

Dogrudan 6zkaynaklarda muhasebelestirilen toplam
ertelenmis vergi

31 Aralik 31 Aralik
2016 2015
76.243 69.657
76.243 69.657

31 Aralik 31 Aralik
2016 2015
6.217.618 9.598.135
(1.261.867) -
4.955.751 9.598.135
1 Ocak- 1 Ocak-

31 Aralik 31 Aralik
2016 2015
(6.217.618) (9.598.135)
493.801 (2.073.330)
(5.723.817) (11.671.465)
1 Ocak- 1 Ocak-

31 Aralik 31 Aralik
2016 2015
51.632 350
51.632 350
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BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2016 TARIHI ITIBARIYLA
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tum tutarlar Turk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir)

GELIR VERGILERI (ERTELENMIiS VERGi VARLIK VE YUKUMLULUKLERi DAHIL)
(devami)

Diger kapsamli gelire ait vergi etkileri asagidaki gibidir:
1 Ocak-31 Aralik 2016

Vergi Vergi Vergi
Oncesi tutar  gideri/geliri  sonrasi tutar
Emeklilik planlarindan aktiieryal kazang ve kayiplar (258.159) 51.632 (206.527)

(258.159) 51.632 (206.527)

1 Ocak-31 Aralik 2015

Vergi Vergi Vergi

Oncesi tutar  gideri/geliri  sonrasi tutar
Emeklilik planlarindan aktiieryal kazang ve kayiplar (1.751) 350 (1.401)
(1.751) 350 (1.401)

Kurumlar Vergisi

Grup ve Grup’un Tiirkiye’deki bagl ortakliklart Tiirkiye’de gegerli olan kurumlar vergisine tabidir.
Arnavutluk’ta kayitli olan Ayen AS ve Ayen Trading ise Arnavutluk’ta gegerli olan vergi mevzuatina
tabidir. Buna ek olarak Ayen Slovenya ve Ayen Sirbistan sirasiyla Slovenya ve Sirbistan’da gegerli olan
vergi mevzuatina tabidir. Grup’un cari dénem faaliyet sonuglarina iliskin tahmini vergi ytikiimliiliikleri
icin ekli konsolide finansal tablolarda gerekli karsiliklar ayrilmistir. Tiirk vergi mevzuati, ana ortaklik
olan sirketin bagli ortakliklar1 konsolide ettigi finansal tablolari iizerinden vergi beyannamesi vermesine
olanak tanimamaktadir. Bu sebeple konsolide finansal tablolara yansitilan vergi yiikiimliiliikleri,
konsolidasyon kapsamina alinan tiim sirketler i¢in ayri ayr1 hesaplanmistir.

Vergiye tabi kurum kazanci iizerinden tahakkuk ettirilecek kurumlar vergisi orani ticari kazancin
tespitinde gider yazilan vergi matrahindan indirilemeyen giderlerin eklenmesi ve vergiden istisna
kazanglar, vergiye tabi olmayan gelirler ve diger indirimler (varsa gecmis y1l zararlar1 ve tercih edildigi
takdirde kullanilan yatirim indirimleri) diisiildiikten sonra kalan matrah {izerinden hesaplanmaktadir.

2016 yilinda uygulanan efektif vergi oran1 %20°dir (2015: %20).

Tiirkiye’de gecici vergi ticer aylik donemler itibariyla hesaplanmakta ve tahakkuk ettirilmektedir. 2016
yilt kurum kazanglarinin gegici vergi donemleri itibariyla vergilendirilmesi asamasinda kurum kazanglari
tizerinden hesaplanmasi gereken gegici vergi orant %20°dir. (2015: %20). Zararlar gelecek yillarda
olusacak vergilendirilebilir kardan diisiilmek iizere, maksimum 5 yil tasmabilir. Ancak olusan zararlar
geriye doniik olarak 6nceki yillarda olusan karlardan diisiilemez.

Turkiye’de vergi degerlendirmesiyle ilgili kesin ve kati bir mutabakatlagma prosediirii bulunmamaktadir.
Sirketler ilgili yilin hesap kapama donemini takip eden yilin 1-25 Nisan tarihleri arasinda vergi
beyannamelerini hazirlamaktadir. Vergi Dairesi tarafindan bu beyannameler ve buna baz olan muhasebe
kayitlart 5 y1l igerisinde incelenerek degistirilebilir.
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AYEN ENERJI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2016 TARIHI iITIBARIYLA
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tum tutarlar Turk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir)

GELIR VERGILERI (ERTELENMIiS VERGi VARLIK VE YUKUMLULUKLERi DAHIL)
(devami)

Gelir Vergisi Stopaji

Kurumlar vergisine ek olarak, dagitilmasi durumunda kar pay1 elde eden ve bu kar paylarmni kurum
kazancina dahil ederek beyan eden tam miikellef kurumlara ve yabanci sirketlerin Tiirkiye’deki subelerine
dagitilanlar hari¢ olmak iizere kar paylar1 iizerinden ayrica gelir vergisi stopaji hesaplanmasi
gerekmektedir. Gelir vergisi stopaji 24 Nisan 2003 — 22 Temmuz 2006 tarihleri arasinda tiim sirketlerde
%10 olarak uygulanmistir. Bu oran, 22 Temmuz 2006 tarihinden itibaren, 2006/10731 sayili Bakanlar
Kurulu Karari ile %15 olarak uygulanmaktadir. Dagitilmayip sermayeye ilave edilen kar paylari gelir
vergisi stopajina tabi degildir.

24 Nisan 2003 tarihinden 6nce alinmig yatirim tesvik belgelerine istinaden yararlanilan yatirim indirimi
tutar1 tizerinden %19,8 vergi tevkifat1 yapilmasi gerekmektedir. Bu tarihten sonra yapilan tegvik belgesiz
yatirim harcamalarindan vergi tevkifati yapilmamaktadir.

Yatirim Indirimi Uygulamasi

1 Agustos 2010 Tarihli ve 27659 Sayili Resmi Gazete'de yayimlanarak yiirtirlige giren 6009 sayil
Kanun’un 5. maddesi ile Anayasa Mahkemesinin 8§ Ocak 2010 tarihli Resmi Gazete’de yayimlanan
2009/144 sayili Karari ile iptal edilen 193 sayili Gelir Vergisi Kanununun gegici 69. maddesindeki
“sadece 2006, 2007 ve 2008 yillarina ait” ibaresi yeniden diizenlenmistir. Yeni diizenleme ile kazancin
yetersiz olmasi nedeniyle indirilemeyen ve sonraki dénemlere devreden yatirim indirimi istisnasindan yil
siirlamasi olmaksizin yararlanilmaya devam edilmesi saglanmakta, ancak, vergi matrahlarinin tespitinde
yatirim indirimi istisnasi olarak indirim konusu yapilacak tutarin ise ilgili yil kazang¢ tutarin %25’ini
agmamas1 Ongoriilmektedir. Yine yapilan degisiklikle, yatirim indirimden yararlanacak olanlarin
kurumlar vergisi oraninin %30 degil yiiriirliikkteki oran (%20) olmasi esas1 benimsenmistir.

6009 Sayili Kanun’la gegici 69. madde’ye eklenen % 25 lik sinirla ilgili “Su kadar ki, vergi matrahlarimin
tespitinde yatirim indirimi istisnasi olarak indirim konusu yapilacak tutar, ilgili kazancin % 25’ini
asamaz.” hiikkmii, Anayasa’ya aykir1 oldugu gerekgesiyle 18 Subat 2012 tarihli ve 28208 sayili Resmi
Gazete'de yayimlanan Anayasa Mahkemesi'nin 9 Subat 2012 tarihli ve E: 2010/93, K: 2012/9 (Yiirtirligii
Durdurma) sayili Karari ile iptal edilmistir. Anayasa Mahkemesi’nin konuya iligkin gerekg¢eli karar1 26
Temmuz 2013 tarihli ve 28719 sayili Resmi Gazete’de yayimlanmistir.

Ertelenmis Vergi:

Grup, vergiye esas yasal finansal tablolar1 ile TFRS’ye gére hazirlanmig finansal tablolari arasindaki
farkliliklardan kaynaklanan gegici zamanlama farklari igin ertelenmis vergi varhigi ve yiikiimliiligii
muhasebelestirmektedir. S6z konusu farkliliklar genellikle bazi gelir ve gider kalemlerinin vergiye esas
finansal tablolar ile TFRS’ye gore hazirlanan finansal tablolarda farkli dénemlerde yer almasindan
kaynaklanmakta olup, s6z konusu farklar asagida belirtilmektedir.

Ertelenmis vergi aktifleri ve pasiflerinin hesaplanmasinda kullanilan vergi orani %20°dir (2015: %20).
Tiirkiye’de isletmelerin konsolide vergi iadesi beyan edememeleri sebebiyle, ertelenmis vergi varliklari

olan bagl ortakliklar, ertelenmis vergi yiikiimliiliikleri olan bagli ortakliklar ile netlestirilmez ve ayri
olarak gosterilir.
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AYEN ENERJI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2016 TARIHI ITIBARIYLA
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tum tutarlar Turk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir)

GELIR VERGILERI (ERTELENMIiS VERGi VARLIK VE YUKUMLULUKLERi DAHIL)

(devami)

Ertelenmis Vergi (devami):

Ertelenmis vergi

Gegici Farklar varliklar1 / (yiikiimliiliikleri)
Ertelenmis vergi 31 Aralik 31 Aralik 31 Aralik 31 Aralik
varliklary/(yiiktimliiliikleri): 2016 2015 2016 2015
Maddi ve maddi olmayan duran varliklar 172.573.605 155.309.645 34.514.721 31.061.929
Yatirim indirimleri 28.528.500 53.557.500 57.057 107.115
Indirilebilir ge¢mis yil zararlar: 59.529.811 63.880.775 11.905.962 12.776.155
Kidem tazminati karsiliklart 3.610.584 2.710.940 722.117 542.188
Hizmet imtiyaz alacaklar1 (132.706.245)  (116.930.775)  (26.541.249) (23.386.155)
Ertelenmis finansman gideri - (642.070) - (128.414)
Diger 3.081.955 (1.216.240) 616.395 (243.248)

134.618.210 156.669.775 21.275.003 20.729.570

Grup, ertelenen vergi varliginin bir kisminin veya tamaminin saglayacagi faydanin elde edilmesine imkan
verecek diizeyde mali kar elde etmenin muhtemel olmadig: olgiide, ertelenen vergi varliginin kayith
degerini azaltmaktadir. Grup, Ayen Enerji’nin 96.030.471 TL (31 Arahk 2015: 61.571.358 TL)
tutaridaki indirilebilir mali zarar1 tizerinden, Ayen Ostim’in 23.981.351 TL (31 Aralik 2015: 25.958.460
TL) tutarmdaki indirilebilir mali zarar tizerinden, Ayen Elektrik’in 15.914.273 TL (31 Aralik 2015:
16.499.566 TL) tutarindaki indirilebilir mali zararlari {izerinden ve Ayen AS’in 388.860 TL (31 Aralik
2015: 3.726.440 TL) tutarindaki indirilebilir mali zararlar1 iizerinden toplam 27.243.548 TL (31 Aralik

2015: 21.364.843 TL) tutarinda ertelenen vergi varligi muhasebelestirmemistir.

31 Aralik 2016 ve 2015 tarihleri itibartyla tizerinden ertelenen vergi varlig1 hesaplanmayan gegmis yil

zararlariin sona erme tarihleri asagidaki gibidir:

31 Aralik 31 Aralik

2016 2015

2016 - 13.259.661
2017 2.598.617 2.598.617
2018 13.713.191 19.525.745
2019 11.828.602 16.470.768
2020 61.271.527 55.901.033
2021 46.903.018 -
31 Aralik itibariyla kapanig bakiyesi 136.314.955 107.755.824

Grup, Ayen Enerji’nin 59.529.811 TL (31 Aralik 2015: 59.529.811 TL) tutarinda indirilebilir mali zarari
tizerinden 11.905.962 TL (31 Aralik 2015: 11.905.962 TL) tutarinda ertelenmis vergi varhigimni
muhasebelestirmistir. 31 Aralik 2016 itibartyla Aksu’nun indirilebilir mali zarar1 bulunmamaktadir (31
Aralik 2015: 4.350.964 TL iizerinden 870.193 TL tutarinda ertelenmis vergi varligini muhasebelestirmistir).
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AYEN ENERJI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2016 TARIHI ITIBARIYLA

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tum tutarlar Turk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir)

GELIR VERGILERI (ERTELENMIiS VERGi VARLIK VE YUKUMLULUKLERi DAHIL)

(devami)

Ertelenmis Vergi (devami).

31 Aralik 2016 ve 2015 tarihleri itibariyla tizerinden ertelenen vergi varligi hesaplanan ve kaydedilen

geemis yil zararlarinin sona erme tarihleri asagidaki gibidir:

2016
2017
2018
2019
2020
2021
31 Aralik itibariyla kapanig bakiyesi

Ertelenen vergi varhiginin yil i¢indeki hareketi asagidaki gibidir:

1 Ocak itibariyla agilis bakiyesi

Cari donem ertelenen vergi (gideri)/geliri
Dogrudan 6zkaynaklara kaydedilen:
aktiieryal kazang/(kay1p) etkisi

31 Aralik itibariyla kapanig bakiyesi

31 Aralik 31 Aralik
2016 2015

- 2.538.547

- 4.350.963
30.005.377 24.192.823
23.267.865 20.655.687
5.202.404 12.142.755
1.054.165 -
59.529.811 63.880.775
1 Ocak- 1 Ocak-

31 Aralik 31 Aralik
2016 2015
20.729.570 22.802.550
493.801 (2.073.330)
51.632 350
21.275.003 20.729.570

31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihlerinde sona eren ara donemlere ait konsolide kar veya zarar
tablolarindaki cari donem vergi gideri ile vergi oncesi kar {izerinden cari vergi orami kullanilarak

hesaplanan vergi giderinin mutabakati agagidaki gibidir:

Kar veya zarar tablosundaki vergi 6ncesi kar/(zarar)

Gelir vergisi oranit %20 (2015: %20)

Vergi etkisi:

- vergiye tabi olmayan gelirler

- kanunen kabul edilmeyen giderler
- zarar eden bagl ortakliklarin etkisi
- diger

Gelir tablosundaki vergi geliri/(gideri)
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1 Ocak- 1 Ocak-

31 Aralik 31 Aralik
2016 2015
(22.095.170) (17.850.592)
4.419.034 3.570.118
125.062 141.994
(48.413) (148.273)
(9.652.747) (15.235.304)
(566.753) -
(5.723.817) (11.671.465)




AYEN ENERJI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2016 TARIHI ITIBARIYLA
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tum tutarlar Turk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir)

24. PAY BASINA KAZANC / (KAYIP)

Ana ortakliga ait donem kar1 / (zarart)

Donem boyunca mevcut olan hisselerin
ortalama sayisi

Pay basina diigen basit ve 1.000 adet pay basina

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Aralik 31 Aralik
2016 2015
(28.284.719) (29.159.905)

17.104.230.000

17.104.230.000

boliinmiis kar / (zarar) (TL) (1,65) (1,70)
25. FINANSAL ARACLAR
Diger Finansal Yiikiimliiliikler

31 Aralik 31 Aralik
Kisa Vadeli Diger Finansal Yiikiimliiliikler 2016 2015
Ihrag edilen tahviller 667.376 70.259.766
667.376 70.259.766
31 Aralik 31 Aralik
Uzun Vadeli Diger Finansal Yiikiimliiliikler 2016 2015
Ihrag edilen tahviller (*) 50.000.000 -
50.000.000 -

*) Grup, 24 ay vadeli ve {i¢ ayda bir kupon 6demeli, degisken faizli ve vade sonunda anapara 6demeli toplam

50.000.000 TL nominal degerli tahvili 1 Aralik 2016 tarihinde ihrag etmistir.

Finansal Borglar

Grup’un 31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyla banka kredilerinin detay1 asagidaki gibidir:

31 Aralik 31 Aralik
Finansal Borglar 2016 2015
Kisa vadeli finansal borg¢lar 150.608.000 77.920.101
Uzun vadeli finansal borg¢larin kisa vadeli kisimlari 126.672.375 90.141.518

1.054.979.560

Uzun vadeli finansal borglar 949.510.411

1.332.259.935 1.117.572.030

Grup’un kisa vadeli banka kredileri i¢in, 13.175.941 TL tutarinda faiz tahakkuk etmistir (31 Aralik 2015:
11.869.932 TL).
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25.

AYEN ENERJI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2016 TARIHI ITIBARIYLA
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tum tutarlar Turk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir)

FINANSAL ARACLAR (devami)
Banka kredilerinin detay1 agagidaki gibidir:

Agirlikli ortalama 31 Aralik 2016

Para birimi etkin faiz orani Kisa vadeli Uzun vadeli
TL %14,27 62.773.640 9.000.000
ABD DOLARI %5,40 100.849.898 21.115.200
AVRO %4,28 113.656.837 1.024.864.360

277.280.375 1.054.979.560

Agirlikli ortalama

31 Aralik 2015

Para birimi etkin faiz orani Kisa vadeli Uzun vadeli
TL %14,76 31.685.061 -
ABD DOLARI %5,79 49.610.713 10.176.394
AVRO %4,02 86.765.845 939.334.017

168.061.619 949.510.411

Grup’un 31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyla banka kredilerinin geri 6deme plani

asagidaki gibidir:

31 Aralik 31 Aralik

2016 2015

1 y1l igerisinde 6denecek 277.280.375 168.061.619

1 - 2 y1l igerisinde 6denecek 162.028.391 67.788.924
2 - 3 yil igerisinde ddenecek 130.729.617 93.946.262
3 - 4 yil igerisinde 6denecek 130.729.617 92.932.508
4 - 5 yil igerisinde ddenecek 130.729.617 92.932.508
5 yil ve daha uzun vadeli 500.762.318 601.910.209

1.332.259.935 1.117.572.030

Grup’un uzun vadeli banka kredileri i¢in arsalari tizerinde toplam 17.596.000 TL (5.000.000 ABD Dolar1)
tutarinda ipotek, 248.563.300 TL (67.000.000 AVRO) tutarinda kefalet ile alacaklari iizerinde
867.467.046 TL tutarinda (55.302.937 ABD Dolart, 100.500.000 AVRO ve 300.000.000 TL) temlik
bulunmaktadir (Not 12). Grup’un kullandigi uzun vadeli banka kredileri i¢cin 6demis oldugu sigorta ve
komisyon bedelleri ertelenmis finansman gideri olarak diger doénen/duran varliklar altinda
muhasebelestirilmistir ve kredi dmrii boyunca itfa edilmektedir. 31 Aralik 2016 itibariyla ertelenmis
finansman bedeli tutar1 29.608.587 TL dir (31 Aralik 2015: 30.452.230 TL) (Not 6). Grup ayrica, yatirim
kredilerinin teminati olarak toplam 515.000.000 TL (2015:290.000.000 TL) ticari isletme rehni vermistir
(Not 12). Grup’un, kullanmis oldugu yatirim kredileriyle ilgili olarak yaptig1 sézlesmeler uyarinca her
mali yil sonu itibariyla Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari’na uygun olarak hazirlanan konsolide
finansal tablolar1 iizerinden hesaplanan bazi oranlari tutturma ytikiimliiliigii bulunmaktadir.
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26.

AYEN ENERJI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2016 TARIHI ITIBARIYLA
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tum tutarlar Turk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEY1

a) Sermaye risk yonetimi

Grup, sermaye yonetiminde, bir yandan faaliyetlerinin siirekliligini saglamaya calisirken, diger yandan
da borg¢ ve 6zkaynak dengesini en verimli sekilde kullanarak karini artirmay1 hedeflemektedir.

Grup’un sermaye yapisi borglar, ve sirastyla nakit ve nakit benzerleri, ¢ikarilmis sermaye ile gecmis yil
kazanglarini igeren 6zkaynak ve yedekler kalemlerinden olugsmaktadir.

Sermayeyi yonetirken Grup’un hedefleri, ortaklarina getiri, diger hissedarlara fayda saglamak, ve sermaye
maliyetini azaltmak amaciyla en uygun sermaye yapisini siirdiirmek i¢in Grup’un faaliyetlerinin devamini
saglayabilmektir.

Grup, endiistrideki diger firmalarla tutarli olmak iizere sermayeyi kaldira¢ oranina gore inceler. S6z
konusu rasyo net borcun toplam sermayeye boliinmesi ile hesaplanir. Net borg ise toplam finansal
borg¢lardan nakit ve nakit benzerlerinin ¢ikarilmasi suretiyle elde edilir. Toplam sermaye, bilangodaki “6z
kaynak” kalemi ile net borcun toplanmasi ile hesaplanir.

31 Aralik 2016 ve 2015 tarihleri itibartyla bor¢larin sermayeye orani asagidaki gibidir:

Toplam Finansal Borg
Eksi: Nakit ve nakit benzerleri

2016

TL
1.382.927.311
(146.651.810)

2015

TL
1.187.831.796
(152.593.651)

Net Borg

Ana ortakliga ait 6zkaynak

1.236.275.501

223.983.462

1.035.238.145

225.843.845

Net bor¢/6zkaynak

5,19

4,58

b) Finansal Risk Faktorleri

Grup faaliyetleri nedeniyle piyasa riski, kredi riski ve likidite riskine maruz kalmaktadir. Grup’un risk
yonetimi programi genel olarak mali piyasalardaki belirsizligin, Grup finansal performansi tizerindeki
potansiyel olumsuz etkilerinin minimize edilmesi lizerine odaklanmaktadir.
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AYEN ENERJI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2016 TARIHI iITIBARIYLA
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLISKIN DIPNOTLAR

(Tum tutarlar Turk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir)

26. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devami)
b.1) Kredi riski yonetimi

Finansal arac tiirleri itibariyla maruz kalinan kredi riskleri Alacaklar
Ticari Alacaklar Dige
iliskili iliskili ]

31 Aralik 2016 Taraf  Diger Taraf Taraf ’

Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami kredi riski (*) 3.621.481 24.115.555 50.847.866 7.04

- Azami riskin teminat vs ile giivence altina alinmig kismi (**) - 5.563.000 -

A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigiine ugramamis

finansal varliklarin net defter degeri 3.621.481 24.115.555 50.847.866 7.04

B. Vadesi gecmis ancak deger duisiikliigiine ugramamis varliklarin net

defter degeri - - -

C. Deger diisiikliigtine ugrayan varliklarin net defter degerleri - - -

- Vadesi gecmig(briit defter degeri) - 1.089.115 -
- Deger dustikliigii (-) - (1.089.115) -

D. Bilango dis1 kredi riski igeren unsurlar - - -

Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami kredi riski (*)

(*) Tutarin belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi, kredi gtivenilirliginde artis saglayan unsurlar dikkate alinmamugtir.
(**) Teminatlar, miisterilerden alinan teminat senetleri, teminat ¢ekleri ve ipoteklerden olusmaktadir
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AYEN ENERJI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2016 TARIHI ITIBARIYLA
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tum tutarlar Turk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir)

b.1) Kredi riski yonetimi (devami)

26. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devami)

Finansal arac tiirleri itibariyla maruz kalinan kredi riskleri Alacaklar
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
Hizmet imtiyaz
iliskili iliskili Diger Anlasmalarindan  Bankalardaki
31 Aralik 2015 Taraf  Diger Taraf Taraf Taraf Alacaklar Mevduat
Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami kredi riski (¥) 5.133.733 21.211.070  27.324.115 - 115.266.092 152.373.772
- Azami riskin teminat vs ile giivence altina alinmig kismi (**) - 3.650.211 - - - -
A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigiine ugramamis
finansal varliklarin net defter degeri 5.133.733 21.211.070  27.324.115 - 115.266.092 152.373.772
B. Vadesi ge¢mis ancak deger diistikliigiine ugramamis varliklarin net
defter degeri - - - - - -
C. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri - - - - - -
- Vadesi gegmis(briit defter degeri) - 989.763 - - - -
- Deger diisiikliigi (-) - (989.763) - - - -
D. Bilango dis1 kredi riski igeren unsurlar - - - - - -
Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami kredi riski (*) _ _ _ _ _ _
*) Tutarin belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi, kredi giivenilirliginde artig saglayan unsurlar dikkate alinmamustir.
(**) Teminatlar, miisterilerden alinan teminat senetleri, teminat ¢ekleri ve ipoteklerden olusmaktadir
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26.

AYEN ENERJI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2016 TARIHI ITIBARIYLA
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tum tutarlar Turk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devami)

b.1) Kredi riski yonetimi (devami)

Kredi riski, bankalarda tutulan mevduatlardan ve tahsil edilmemis alacaklar ve taahhiit edilmis islemleri
de kapsayan kredi riskine maruz kalan miisterilerden olugmaktadir. Risk kontrolii miisterinin finansal
pozisyonunu, geecmis tecriibelerini ve diger faktorleri dikkate alarak miisterinin kredi kalitesini
degerlendirir. Grup’un, hizmet imtiyaz anlagmalar1 alacaklarinin tamami ve ticari alacaklarinin 7.254.734
TL (2015: 2.893.366 TL) tutarindaki kism1 TETAS tan, 492.333 TL (2015: 176.912 TL) tutarindaki kismi1
TEIAS’tan, 1.944.327 TL tutarindaki kismi ise EPIAS’tan olan alacaklardan olusmaktadir. TETAS,
elektrik piyasasinda kamunun ticaret ve toptan satis faaliyetlerini siirdiiren ve TEIAS, devletin genel enerji
ve ekonomi politikasina uygun olarak elektrik iletim ve dagitim faaliyetlerini siirdiiren ve EPIAS organize
toptan elektrik piyasalarinin mali uzlastirma islemlerini, dengesizlik hesaplamalarina dair mali uzlagtirma
islemlerini, giin Gncesi ve giin i¢i organize toptan elektrik piyasalarmin isletim ve mali uzlagtirma
faaliyetlerini siirdiiren iktisadi Devlet Tesekkiil’leridir. TETAS, EPIAS ve TEIAS i kamu kurumlari
olmasmin yani sira, TETAS Grup’un Yap-islet-Devret modeli ile kurulan santralleri tarafindan iiretilen
elektrik i¢in alim garantisi vermektedir ve bu durum Grup’un maruz kaldigi kredi riskini diistirmektedir.
Kalan ticari alacaklar Grup’un toptan ve perakende satis faaliyetlerine iligskin olup, s6z konusu alacaklar
sanayii ve ticarethane tipi misterilerden olusmaktadir. Grup gerekli hallerde s6z konusu toptan satis
miisterilerinden teminat almaktadir.

31 Aralik 2016 ve 2015 itibartyla vadesi gegen alacak bulunmamaktadir.

b.2) Likidite risk vonetimi

Likidite risk yonetimi, yeterli 6lgiide nakit ve menkul kiymet tutmay1, yeterli miktarda kredi islemleri
ile fon kaynaklarmin kullanabilirligini ve piyasa pozisyonlarini kapatabilme giiciinii ifade eder.

Asagidaki tablo, Grup’un tiirev niteliginde olmayan finansal yiikiimliiliiklerinin vade dagilimini
gostermektedir. Tiirev olmayan finansal yiikiimliiliikkler iskonto edilmeden ve 6demesi gereken en erken
tarihler esas alinarak hazirlanmistir. S6z konusu yiikiimliiliikler iizerinden denecek faizler asagidaki
tabloya dahil edilmistir.

31 Aralik 2016

Soézlesme
uyarinca nakit 3-12
Defter cikislar toplami 3 aydan ay arasi 1-5vil 5 yildan

Sozlesme uyarinca vadeler Degeri (IHIHTIHIV) kisa () an aras1 (II)  uzun (AV)
Tiirev olmayan

finansal yiikiimliiliikler
Banka kredileri 1.332.259.935 1.420.848.931  34.143.005 202.922.197 629.395.754 554.387.975
Ticari borglar 32.799.607 32.873.860  32.873.860 - - -
Uiskili taraflara ticari borglar 35.423.279 38.282.961 6.777.258 - 31.505.703 -
Iligkili taraflara ticari olmayan

borglar 241.388.894 241.388.894 240.943.484 - 445.410 -
Diger finansal ytiktimliiliikler 50.667.376 64.622.068 1.905.944 55.762.568 6.953.556 -
Toplam ytiktimliiliik 1.692.539.091 1.798.016.714 316.643.551 258.684.765 668.300.423 554.387.975

(*) Kredilerin faiz oranlar1 degisken oldugundan, finansal borglar kaleminin nakit ¢ikislar toplami1 Grup tarafindan yapilan
son geri 6deme tarihinde agiklanmis faiz orani tizerinden hesaplanmustir.
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26.

AYEN ENERJI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2016 TARIHI ITIBARIYLA
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tum tutarlar Turk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devami)

b.2) Likidite risk yonetimi (devami)

31 Aralik 2015

Sozlesme uyarinca vadeler Defter Degeri

Tiirev olmayan
finansal yiikiimliiliikler

Sozlesme
uyarnca nakit
cikislar
toplami
(I+HIIHII+IV)

1.335.794.772
34.531.255
60.087.459

137.075.384
80.647.047

312
3 aydan ay arasi
kisa () an

76.466.555 26.052.567
34.531.255 -
33.879.246

136.629.974 -
3.635.604 77.011.443

1-5 yil 5 vildan
arasi (IIN) ~ uzun (IV)

486.961.887 746.313.763

26.208.213 -

445.410 -

Banka kredileri 1.117.572.030
Ticari borglar 34.464.396
[ligkili taraflara ticari borglar 56.972.184
[ligkili taraflara ticari olmayan

borglar 137.075.384
Diger finansal ytiktimliiliikler 70.259.766
Toplam ytiktimliiliik 1.416.343.760

1.648.135.917

285.142.634 103.064.010

513.615.510 746.313.763

(*) Kredilerin faiz oranlar1 degisken oldugundan, finansal borglar kaleminin nakit cikislar toplami1 Grup tarafindan yapilan

son geri 6deme tarihinde agiklanmis faiz orani tizerinden hesaplanmustir.

b.3) Pivasa riski yonetimi

Grup’un faaliyetleri Oncelikle, asagida ayrintilarina yer verildigi tizere, doviz kurundaki ve faiz
oranindaki degisiklikler ile ilgili finansal risklere maruz kalmaktadir.

Piyasa riskleri ayrica, duyarlilik analizleri ile de degerlendirilmektedir.

Cari yilda Grup’un maruz kaldig1 piyasa riskinde veya maruz kalinan riskleri yonetim ve &lgiim
yontemlerinde, 6nceki yila gore bir degisiklik olmamistir.
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26.

AYEN ENERJI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2016 TARIHI ITIBARIYLA

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tum tutarlar Turk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devami)

b.3) Pivasa riski yonetimi (devami)

b.3.1) Kur riski yonetimi

Yabanci para cinsinden iglemler, kur riskinin olugsmasina sebebiyet vermektedir.

31 Aralik 2016 ve 2015 itibartyla Grup’un yabanci para cinsinden varlik ve yiikiimliiliiklerinin bilango

tarihi itibariyla dagilimi asagidaki gibidir:

Ticari Alacak

Parasal Finansal Varliklar

Kisa Vadeli Hizmet imtiyaz Anlasmalari Alacaklari
Diger

DONEN VARLIKLAR

Uzun Vadeli Hizmet Imtiyaz Anlasmalar1 Alacaklar
Diger

DURAN VARLIKLAR

TOPLAM VARLIKLAR

Ticari Borglar

Finansal Borglar

Diger

KISA VADELI YOKUMLULUKLER

Finansal Borglar
UZUN VADELI YOKUMLULUKLER

TOPLAM YUKUMLULUKLER

Net yabanci para varhk yiikiimliiliik pozisyonu

31 Arahk 2016

69

TL Karsihg ABD Dolari AVRO
23.499.809 2.061.473 4.378.844
15.337.484 8.498 4.126.143
17.255.681 4.903.296 -

1.094 - 295
56.094.068 6.973.267 8.505.282
121.015.342 34.387.174 -
10.621.748 - 2.863.082
131.637.090 34.387.174 2.863.082
187.731.158 41.360.441 11.368.364
36.059.658 114.269 9.611.451
214.506.735 28.657.052 30.636.092
69.365.633 14.555.644 4.890.000
319.932.026 43.326.965 45.137.543
1.045.979.560 6.000.000 276.251.209
1.045.979.560 6.000.000 276.251.209
1.365.911.586 49.326.965 321.388.752
(1.178.180.428) (7.966.524) (310.020.388)



26.

AYEN ENERJI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2016 TARIHI ITIBARIYLA

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tum tutarlar Turk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devami)

b.3) Pivasa riski yonetimi (devami)

b.3.1) Kur riski yonetimi (devami)

Ticari Alacak

Parasal Finansal Varliklar

Kisa Vadeli Hizmet Imtiyaz Anlasmalari Alacaklar
Diger

DONEN VARLIKLAR

Uzun Vadeli Hizmet Imtiyaz Anlasmalar1 Alacaklar
Diger

DURAN VARLIKLAR

TOPLAM VARLIKLAR

Ticari Borglar
Finansal Borglar
KISA VADELiI YUKUMLULUKLER

Finansal Borglar
UZUN VADELI YUOKUMLULUKLER

TOPLAM YUKUMLULUKLER

Net yabanci para varlik yiikiimliiliikk pozisyonu

31 Arahk 2015

TL Karsihgi ABD Dolar1 AVRO
5.505.201 1.018.293 800.734
33.993.302 17.928 10.681.387
8.150.322 2.803.110 -
21.779 - 6.854
47.670.604 3.839.331 11.488.975
107.115.770 36.839.927 -
1.307.900 - 411.600
108.423.670 36.839.927 411.600
156.094.274 40.679.258 11.900.575
10.191.713 588.905 2.668.496
136.376.558 17.062.427 27.305.464
146.568.271 17.651.332 29.973.960
949.510.411 3.499.929 295.611.158
949.510.411 3.499.929 295.611.158
1.096.078.682 21.151.261 325.585.118
(939.984.408) 19.527.997 (313.684.543)

Asagidaki tablo Grup’un ABD Dolar1 ve AVRO kurlarindaki %10’luk artiga ve azaliga olan duyarliligini
gostermektedir. %10’luk oran, iist diizey yoneticilere Sirket i¢inde kur riskinin raporlanmasi sirasinda
kullanilan oran olup, s6z konusu oran y6netimin déviz kurlarinda bekledigi olasi degisikligi ifade
etmektedir. Duyarlilik analizi sadece yil sonundaki a¢ik yabanci para cinsinden parasal kalemleri kapsar
ve sz konusu kalemlerin yil sonundaki %10’luk kur degisiminin etkilerini gosterir. Pozitif deger,
kar/zararda ve diger 6zkaynak kalemlerindeki artig1 ifade eder.
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26.

AYEN ENERJI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2016 TARIHI ITIBARIYLA
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tum tutarlar Turk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devami)

b.3) Pivasa riski yonetimi (devami)

b.3.1) Kur riski yonetimi (devami)

Grup, baglica ABD Dolari ve AVRO cinsinden kur riskine maruz kalmaktadir.

ABD Dolar'nin TL karsisinda % 10 degerlenmesi halinde
ABD Dolar1 net varlik / yiikiimliilugu

ABD Dolar1 riskinden korunan kisim (-)

ABD Dolan net etki

AVRO'nun TL karsisinda % 10 degerlenmesi halinde
AVRO net varlik / yiikiimliliik

AVRO riskinden korunan kisim (-)

AVRO net etki

TOPLAM

ABD Dolar'nin TL karsisinda % 10 degerlenmesi halinde
ABD Dolar1 net varlik / yiikiimliilug

ABD Dolar1 riskinden korunan kisim (-)

ABD Dolan net etki

AVRO'nun TL karsisinda % 10 degerlenmesi halinde
AVRO net varlik / yiikiimliiliik

AVRO riskinden korunan kisim (-)

AVRO net etki

TOPLAM
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31 Aralik 2016
Kar / Zarar
Yabanci paranin Yabanci paranin
deger kazanmasi deger kaybetmesi
(2.803.580) 2.803.580
(2.803.580) 2.803.580
(115.014.464) 115.014.464
(115.014.464) 115.014.464
(117.818.044) 117.818.044
31 Aralik 2015
Kar / Zarar
Yabanci paranin Yabanci paranin
deger kazanmasi deger kaybetmesi
5.677.961 (5.677.961)
5.677.961 (5.677.961)
(99.676.401) 99.676.401
(99.676.401) 99.676.401
(93.998.440) 93.998.440



26.

AYEN ENERJI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2016 TARIHI ITIBARIYLA
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tum tutarlar Turk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devami)

b.3) Pivasa riski yonetimi (devami)

b.3.2) Faiz orani riski yonetimi

Grup, kullandig: krediler degisken faizli oldugu i¢in faiz riskine maruz kalmaktadir. 31 Aralik 2016
tarihi itibariyla, ABD Dolari krediler i¢in yillik kredi faiz oranlar1 100 baz puan (%1) artsaydi/azalsaydi
ve diger tiim degiskenler sabit kalsaydi, Grup’un 31 Aralik 2016 tarihi itibariyla uzun ve kisa vadeli
kredilerinden olusan kredi faiz zarari/kari sonucu net kar bulunmamaktadir. (2015: 10.177 TL)
diisiik/yiiksek olacakti. 31 Aralik 2016 tarihi itibartyla, AVRO krediler i¢in yillik kredi faiz oranlari 100
baz puan (%1) artsaydi/azalsaydi ve diger tiim degiskenler sabit kalsaydi, Grup’un 31 Aralik 2016 tarihi
itibartyla uzun ve kisa vadeli kredilerinden olusan kredi faiz zarari/kar1 sonucu vergi dncesi net kar
5.215.266 TL (2015: 4.156.959 TL) diisiik/yiiksek olacakti. Buna ek olarak, 31 Aralik 2016 tarihi
itibariyla, TL cinsinden ihrag edilen tahvil i¢in y1llik faiz oranlar1 100 baz puan (%1) artsaydi/azalsaydi
ve diger tiim degiskenler sabit kalsaydi, Grup’un 31 Aralik 2016 tarihi itibariyla ihrag¢ edilen tahvillerden
olusan faiz zarari/kar1 sonucu vergi dncesi net kar 511.111 TL (2015: 70.000) diistik/yiiksek olacakti.
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AYEN ENERJI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2016 TARIHI ITIBARIYLA

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tum tutarlar Turk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir)

FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI)

Finansal araclarin siniflari ve gercege uygun degerleri

31 Aralik 2016

Finansal varliklar

Nakit ve nakit benzerleri

Ticari alacaklar

[ligkili taraflardan alacaklar

Hizmet imtiyaz anlasmalarindan alacaklar

Finansal yuktmliiliikler
Ticari borglar

[liskili taraflara ticari ve ticari olmayan borglar
Diger finansal yiiktimliiliikler
Finansal borglar

31 Aralik 2015

Finansal varliklar

Nakit ve nakit benzerleri

Ticari alacaklar

[liskili taraflardan alacaklar

Hizmet imtiyaz anlagsmalarindan alacaklar

Finansal yuktmliiliikler
Ticari borglar

[liskili taraflara ticari ve ticari olmayan borglar
Diger finansal ytiktimliiliikler
Finansal borg¢lar

Krediler ve
alacaklar (nakit ve

Itfa edilmis
degerinden gosterilen

nakit benzerleri dahil) finansal yuikiimliilikler Defter degeri Not
146.651.810 - 146.651.810 29

24.115.555 - 24.115.555 4

54.469.347 - 54.469.347 3
138.271.023 - 138.271.023 10

- 32.799.607 32.799.607 4

- 276.812.173 276.812.173 3

- 50.667.376 50.667.376 25

- 1.332.259.935 1.332.259.935 25

Krediler ve Itfa edilmis
alacaklar (nakit ve degerinden gosterilen

nakit benzerleri dahil) finansal yuikiimliilikler Defter degeri Not
152.593.651 - 152.593.651 29

21.211.070 - 21.211.070 4

32.457.848 - 32.457.848 3
115.266.092 - 115.266.092 10

- 34.464.396 34.464.396 4

- 194.047.568 194.047.568 3

- 70.259.766 70.259.766 25

- 1.117.572.030 1.117.572.030 25

Grup, finansal araclarin kayith degerlerinin makul degerlerini yansittigini diigiinmektedir.
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28.

29.

AYEN ENERJI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2016 TARIHI ITIBARIYLE

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tum tutarlar Turk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir)

RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKI OLAYLAR
Bulunmamaktadir.

NAKIT AKIS TABLOSUNA iLiSKiN ACIKLAMALAR

Kasa
Bankadaki nakit

Vadesiz mevduatlar

Vadesi ii¢ aydan kisa vadeli mevduatlar
Diger hazir varliklar

31 Aralik 31 Aralik
2016 2015
41.840 54.440
146.226.120 152.373.772
121.226.120 102.373.772
25.000.000 50.000.000
383.850 165.439
146.651.810 152.593.651

Nakit ve nakit benzerlerindeki risklerin niteligi ve diizeyine iligkin agiklamalar 26. Notta agiklanmistir.

Grup'un 31 Aralik 2016 tarihi itibariyla vadesi 3 aydan kisa vadeli mevduatlart Ocak 2017 tarihine
kadar vadeli TL mevduatlar1 igermektedir. TL cinsinden vadeli mevduatlar i¢in faiz oran1 %9,50’dir

(2015: %11). AVRO cinsinden ise vadeli mevduat bulunmamaktadir. (2015: %0,34).

Grup’un 31 Aralik 2016 tarihi itibariyla bloke mevduati bulunmamaktadir (2015:Bulunmamaktadir).
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